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I- Giris

Ozellikle halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin genel kurul
toplantilarma gerekli ilgiyi gostermedikleri, bu nedenle genel kurul
toplantilarina katthmin ¢ok az oldufu ve bir gii¢ boslugunun dogdugu
agiktir. Bu sorun, pay sahibinin oy hakkim bizzat kullamimadig: durumiarda,
tayin edecegi bir temsilci aracihifiyla oy hakkini kutlanmasina izin verilerek
(TTK.m.360/I) ¢bziilmek istenmigtir. Ancak, temsilci araciligiyla oy
kullanimina izin verilmis olmas1 da pay sahibinin oy hakkini zahmetsiz ve
masrafsizea kullanmasma ve dolayisiyla genel kurullardaki giic boslugunun
doldurulmasim1 saglamaya yeterli olmamaktadir, Zira, temsil yetkisinin
verilmesi yazili sekil sartina bagh olup, yetki belgesindeki imzalann
gercekliini saglamak icin de noter tasdiki aranmaktadir (Bakanlik
Komiserleri Yonetmeligi m.21). Bu iglemler ise hem zaman kaybina hem de
masraf yapilmasina neden olmakta, pay sahipleri de cofu kere bu zaman ve
masraf kaybin1 gbze alamamaktadir. Diger taraftan, anonim ortakhik pay
sahiplerinin ¢ok genig mesafelere yayildii ve ortakhk merkezi ile pay
sahiplerinin farkh gehirlerde hatta tlkelerde bulundugu gilniimilzde, pay
sahiplerinin, kendilerini genel kurul toplantilarinda temsil edecek goniillii
kigileri bulabilmeleri de kolay degildir.

Pay sahiplerini genel kurullarda temsile hazir ve her zaman mevcut baz
kurumsal temsil mekanizmalanmn olmasi da soruna tam bir ¢dziim
getirmemektedir. Zira, séz konusu kurumsal temsilcilere verilecek temsil
yetkileri de kural olarak bireysel temsildeki esaslara baghdir. Temsil
yetkisinin daha kolay verildigi, tevdi bankasi araciligi ile temsilde ise pay
sahibi, haklarinin kullaniminda aktif bir rol oynayamamaktadir.

*  Atatirk Universitesi Erzincan Hukuk Fakilltesi Ticaret Hukuku Ogretim Uyesi.
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Genel kurul toplantisina bizzat katilimdaki zorluklar ve geleneksel yolla
temsilci tayinindeki bahsettifimiz sikintilar, pay sahibinin toplantiya hem
bizzat katilmamasinin hem de bir temsilci aracihgiyla kendisini temsil
ettirmemesinin en énemli nedenidir.

[letigim teknolojileri alanmnda geligtirilmis olan y&ntemlerden istifade
edilmesi, pay sahiplerinin iradesinin genel kurula yansimasin biiyiik oranda
saglayabilir. Giintimiizde bilgi iletisim teknolojilerindeki gelismelerin
sagladign kolayliklar, pek ¢ok alanda oldugu gibi hukuki iglemlerde de
kullanilmaktadir. Baz1 iilkelerde, bu tekniklerden olan internet, anonim
ortaklik genel kurul toplantilarinda kullanilmaya baglanmig olup, genel kurul
¢agrilar1 ve ilanlarinin internetten yapilmasinin yami sira, Ozellikle genel
kurullarda temsilci araciifiyla oy kullamminda da internetten
yararlaniimaktadsr,

Genel kurul toplantilarinda temsilci aracihiftyla oy kullamminda
internetten yararlamlabiimesi, her seyden énce internet ortaminda iglem ya-
pan kigilerin kimliklerinin tam olarak belirienebildigi, pay sahibi olmayanla-
rin sisteme girmelerinin ve genel kurula katiimalarinin giivenli sekilde engel-
lendigi ve bilgi naklinin giivence altina alindifn bir teknik altyapiyr gerekti-
rir. Bu da giiniimiiziin teknik imkanlanyla saglanabilmektedir. Ortaklik
tarafindan pay sahibine verilecek ortaklhik ve pay numaralan, bir takim kod
ve sifreler (PIN) ve de iglem numaralarn (TAN-Transaktionsnummer) ile,
yabanci kigilerin sisteme girmeleri engellenebilir, Yine, elektronik imza ve
bu imzalarin giivenilirligini temin eden yetkili onay kurumlari, online temsil
yetkisi vermeyi ve oy kullanmay olanakh hale getirmektedir.

Temsilci aracihiyla oy vermede internetin kullamilmasi, vekaletname
formlarinin elle doldurulmas: ve temsilciye ulagtinlmasi igin gegen silreyi
azaltacak, hem masraflardan hem de zamandan tasarruf edilmesini
saglayacaktir. Pay sahiplerine, fazla masrafa girmeden rahat bir gekilde genel
kurullarda temsil edilebilme imkaninin sunulmasi, genel kurullara katilim
da arttiracaktir. Yine, internet iizerinden gonderilen oy ve talimatlarin,
elekronik ortamda degerlendirilmesi, sonuglandinlmas:1 ve kontrolii daha
kolay olacaktr.

II- Anonim Ortakhk Gene! Kurullarinda Temsilei Aracihfiyla Oy
Verilmesinde iInternetin Kullammma Yonelik Mukayeseli
Hukukdaki Gelismeler

Anonim ortakiik genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin oy haklarim
kullanmalarinda internetten yararlanilmasi yoniindeki ¢aligmalar, Bat:
tilkelerinde baglatilmis ve bir takim diizenlemeler yapilmistir. Benzer hukuki
diizenlemelere sahip oldufumuz Avrupa iilkelerinde, pay sahiplerinin genel
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kuruldaki haklarmm kullamiminda interneten yararlanma, genellikle s6z
konusu haklann temsilci aracihfiyla isler hale getirilmesi seklinde
olabilmektedir. $6yle ki, ilk asamada, dolayll oy verme yolu olan temsilci
araciligiyla oy vermede internetten yararlanilmasi amaglanmakta, bunu sag-
lamak i¢in de gerekli hukuki altyapr olusturulmaya ¢aligtlmaktadir. Sistem,
pay sahibinin, ortaklik genel kurul toplantilarinda hazir bulunan bir temsilci-
ye internet iizerinden ulasip, ona temsil yetkisi ve talimat verebilmesi ve
onun aracilifiyla oyunu kullanabilmesi esasina dayanmaktadir.

Bir temsil mekanizmas: devreye sokmaksizin, fiilen genel kurul toplanti-
sinda yer almayan pay sahiplerinin internet ortaminda dogrudan oy kullanimi
ise genel olarak miimkiin gérillmemektedir!-2. Doktrinde agirhkli olarak,
ortaklarin oy haklanm ancak, genel kurulda kullanabileceklerine yonelik
hiikiimlere [Bkz., § 118 Aktiengesetz (AktG)) dayanilarak, genel kurulda yer
almayan bir pay sahibince, temsilci tayin etmeksizin dogrudan oy kullanma-
min miimkiin olmadif1 ve iptal rizikosuyla kars: karsiya kalinacag belirtil-
mektedir3. Bununla birlikte bazi yazarlar, “genel kurul” kavramini cografi
anlamda fiziki bir mekan olarak yorumlamayip, pay sahiplerinin belirli bir
zamanda kargihikli etkilesim iginde olabilmesi ve ortak goriislerin ortaya
¢tkabilmesi olarak yorumlamaktadir®. Bu gériise gore, genel kurul toplanti

1 Piko, Rita/Prissler, Tino, Die Online-Hauptversammlung bei Publikumsaktiengesell-

schaften mit Namensaktien, Die Aktien Gesellschaft (AG), 1.April 2002, Heft 4, 5. 224;
Stephan, Pachinger, Der Einfluss neuer Medien auf die Rechte der Aktioniire,
http://www.arcs.ac.at/dissdb/rn035229; Werner/Kobabe, http://www.content.bfinance.
de/Bfinance/de/ BFContent.nsf/ TopicDocuments2/ A378?7 OpenDocument; Bunke,
Caspar, Das Stimmrechtsvertretermodell als Grundlage der virtuellen Haupt-
versammlung (Stimmrechtsvertretermodell), (Herausgegeben von Zetzsche, Dirk, Die
Virtuelle Hauptversammlung, Berlin 2002), s. 22; Lommatzsch, Jutta, Die Rechte des
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters Wihrend der Hauptversammlung,
{Herausgegeben von Zetzsche, Dirk, Die Virtuelle Hauptversammlung, Berlin 2002), s.
35; Fuhrmann, Lambertus/ Gbckeler, Stephan/ Erkens, Michael, Die virtuelle
Hauptversammlung in der Beratungspraxis — Risiken und Chancen, (Herausgegeben von
Zetzsche, Dirk, Die Virtuelle Hauptversammlung, Berlin 2002), s.104.

Fransa ve Finlandiya'da yasal diizenlemelerle dogrudan oy kullanma imkam getirilmis
bulunmaktadir (Noach, Ulrich, Neuerungen im Recht der Hauptversammiung durch das
Transparenz- und Publizitatsgesetz und den Deutschen Corporate Governance Kodex
(Neuwerungen), Der Betrieb 2002, Heft 12, 5. 624).

Bkz., Noach, Ulrich, Méglichkeiten und Grenzen der Hauptversammlung im Netz,
(Moglichkeiten) http://www jura uni-duesseldorf de/service/hv/daihv.htm 5. 4; Piko/
Preissler, 224; Keunecke, Ulrich, Das GroPe wagen —die erste Internet-
Hauptversammlung Deutschlands, , (Herausgegeben von Zetzsche, Dirk, Die Virtuelle
Hauptversammlung, Berlin 2002), s. 265, 266.

Heller, Arne/Sadeg];_i, Salmeh/Dreizki, Teresa/Rube, Catharina L., Die Online-
Hauptversammlung, Uberlegungen zur unmittelbaren Ausitbung der Aktiondrsrechte via

4
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yeri, bir elektronik ortam (cyberspace), bir internet adresi olabilecek ve do-
layisiyla, mevcut hukuki sistem iginde dahi genel kurullarda internet orta-
minda, dogrudan (bir temsilci olmaksizin) oy kullanim: miimkiin olabilecek-
tir.

Alman Hukuku’nda ortakhk genel kurullarinda elektronik iletigim arag-
larmim kullanilabilmesinin yolu, “Payh Ortakliklar Kanunu”nda (AktG),
“Nama Yazili Pay Senetleri ve Oy hakki Kullammimn Kolaylastinlmas:
Kanunu” (NaStraG)? ile yapilan degisiklikle agilmig olmaktadir. Degisiklik-
ten dnce pay sahiplerinin, kendilerini genel kurulda temsil edecek olan kisi-
lere temsil yetkisi verebilmesi, yazih sekil sartina bagli olup, temsilci yetki-
sini ancak yazihi bir belgeye dayanarak kullanabilmekte idi®. Yapilan degi-
siklikten sonra kredi kurumlar1 ve ortak birliklerine temsil yetkisi veriliyor-
sa, yazih gekil zorunlu olmamaktadir (§ 135 Abs.1 Satz 1; Abs.9 AktG)’.
Bunlarin disinda 6zel bir kisiye temsil yetkisinin verildigi durumlarda da,
ortaklik sézlegmesinde yazili geklin zorunlu olmadigimin belirtildigi hallerde
yazili ekil sarti aranmayacaktir (§ 134 Abs.3 AktG)8. Dolayisiyla, § 134
Abs.3 degisikliginden sonra temsil yetkisi yazih sekil sart1 aranmaksizin e-
mail yoluyla da verilebilecektir?. Diger taraftan, § 126 Biirgerliches

Internet, Computer und Recht (CR), 8/2002, s5.594, 595; Euler, Ellen, Die

Hauptversammlung im Internet, http://www.uni-muenster.de/Jura dew/Ref-WS01/thema-
10-gulet.pdf's. 12 vd.

Gesetz zu Namensaktie und zur Erleichterung der Stimmrechtsauslibung (yirtdige giris:
25 Gcak 2001} Bkz. Seibert, Ulrich, http:/www.rws-verlag de/volltext/nastrd. htm;
Wallesch, Brigitte, http://www.kpmg.de/library/kpmg-mitteilungen/mitteilungen-2001/
satellit/mitteil 01_02-pdf.

6  Bkz., Noack, Ulrich, Hauptversammlung und Neue Medien, Betricbs-Berater 1998, Heft
50, 5. 2533 vd.

7 Bunke, Caspar, Fragen der Vollmachtserteilung zur Stimmrechtsausiibung nach §§ 134,
135 AktG, (Vollmachtserteilung) Die Aktien Gesellschaft (AG), 2002, Heft 2, s.61, 62;
Heller/ Sadeghi/ Dretzki/ Ruhe, s. 595.

8 Bunke, Vollmachtserteilung, s. 64; Euler, Ellen, Die Hauptversammlung im Internet,
hitp://www.uni-mu - thema-10-euler.pdf s. 23,24; Bricker,
Norbert/Schouler, Oliver, Bereit fir die  Online-Hauptversammlung?
Satzungsgestaltungen zur Nutzung elekironischer Medien bei der Vorbereitung und
Durchfiihrung von Hauptversammlungen, (Herausgegeben von Zetzsche, Ditk, Die
Virtuelle Hauptversammlung, Berlin 2002), 5.76,77.

Internetin genel kurul faaliyetlerinde kullanimi konusunda galigmalar da devam etmekte-
dir. Alman Hukukunda, yeni bir yasa (Transparenz- und Publizitfitsgesetz) Gesetz zur
weiteren Reform des Aktien- und Bilanzrechts, zu Transparenz und Publizitit
(TransPuG) (19. Juli 2002, bkz, BGBI. 25. Juli 2002, 5. 2681) ile, AktG’in birgok madde-
lerinde konuyla ilgili degisiklikler yapilmugtir. Bu degisikliklerle, sirket ilanlanmn elekt-
ronik iletigim araglartyla yapilabilmesi (§ 25. Bkz., Ihrig, Hans-Christoph/Wagner,
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Gesetzbuch (BGB)’da, “FormvorschriftenG”19 ile yapilan degigiklikle yasa-
da aksi dngoriilmedikge elektronik gekil, yazili sekilin yerini alabilmektedir.
Dolayisiyla ortaklik sdzlegmesinde temsil yetkisinin elekronik araglarla veri-
lebilmesi konusunda herhangi bir hitkkiim bulunmasa dahi, yasal sartlan tag:i-
yan bir elektronik yetkilendirme miimkindiir. Ancak §126 BGB geregince,
elektronik seklin yazih gekil sartim saglamasi kendiliginden olmayip tarafla-
rin bunu kabul etmesi gereklidir. Ogretide, bu konudaki muvafakatin ortakhk
yGnetim kurulu tarafindan verilebilecegi ve sozlesme degisiklifine gerek
olmadig ifade edilmektedir!!.

Isveg Ortakliklar Kanunu’nda (Swedish Companies Act) da ortaklik hak-
lanmn kullamimimin daha da aktiflegtirilmesi igin (1 Ocak 1999 yilinda yii-
riirliige giren) birtakim degigiklikler yapilmistir!2. Onceki diizenlemede,
temsil formlarinin genel kurul ilantyla birlikte pay sahiplerine dagitilmas: ve
posta yolu ile geri génderilmesini igceren uzun bir prosediir vardi. Yeni dii-
zenlemelerle, pay sahiplerinin oylarimi e-mail, fax veya elektronik ortamda
vekaleten kullanmalarna imkan verilmigtir!3.

Amerikan Hukuku’nda genel kurul toplantilarinda yeni iletigim teknikle-
ri, 1995’ten bu yana eyaletlerin ve Federal Devletin yasal hitkkiimleri gerge-
vesinde, farkh boyutlarda uygulama alani bulmaktadir!4, ingiliz Hukuku’nda

Jens, Die Reform geht weiter: Das Transparenz- und Publizititsgesetz kommt, Betriebs-
Berater (BB), 17 April 2002, Heft 16, s. 792; Noach, Neuerungen, 5. 620); denetim kuru-
lu tiyelerinin belirli durumlarda bizzat bulunmaksizin goriintl ve ses nakli yoluyla genel
kurulu takip edebilmeleri (§ 118. Bkz., Ihrig/Wagner, 795.}; genel kurulun yaymnlana-
bilmesindeki tarigmalan dnlemek amaciyla, (tartigmalar igin bkz., Brécker/Schouler, s.
8% vd.) genel kurulun ses ve goriintit olarak nakledilebilmesi imkam getirilmektedir
(Thrig/Wagner, 795; Noach, Neucrungen, 623). Yine, Almanya'da olusturulan ilgili
komisyonlarda, ortaklarn haklarimi kullanmalanini kolaylastiracak &nlemlerin alinmak
zotunda oldufu, ortaklarin genel kuruly modern iletigim araglan tizerinden takip edebil-
mesinin saflanmasi gerektigi ve oy hakkinda temsilde de gerekli 6zenin gosterilerek or-
taklara yardime1 olunmasi gerektigi belirtilmektedir (Deutschen Corporate Governance
Kodex, Dez.2001, § II, Nr.3.3 ve 3.4; Seibert, Ulrich, Im Blickpunkt: Der Deutsche
Corporate Governance Kodex ist da, BB, 2002, Heft 12, 5.583).

Gesetz zur Anpassung von Formvorschriften des Privatrechts und anderer Vorschriften
an den modemen Rechtsgeschiftsverkehr, BGBI. [ 2001, S. 1542 ff,

1 Bunke, Stimmrechtsvertretermodell, 27..
12

1Q

Skog, Rolf, The institution of general meeting and new communication technology —a
few considerations de lege lata and de lege ferenda, hup://www jura.uni-duesseldorf.de/
service/hv/material. htm

13 Skog, 2,3.

14 Bkz., Verfiirth, Ludger C./Wohlwend, Corrado, Vorbild oder anderes Model? Der
Interneteinsatz bei Hauptversammlungen in den USA und die Einbindung internationaler
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da modern iletigsim teknolojilerinin, ortakliklann ortaklariyla olan iligkilerin-
de kullanilmasim saglayacak degisiklikler yapilmistir!3.

Doktrinde de airhkh olarak internetin genel kurul faaliyetlerinde ve pay
sahiplerinin oy vermelerinde kullanilmasi desteklenmektedir. Online temsilci
aracihifiyla oy verme sistemi desteklendigi gibi, olmasi gereken hukuk agi-
sindan, araya temsilciler sokarak dolambagh sekilde oy kullanmak yerine,
direkt olarak on-line oy kullanilabilmesi gerektigi de ifade edilmektedir. Su
anki sistemde mevcut genel kurulun kaldirilmas: sz konusu olmadiindan,
gercek ve sanal iki genel kurulun nasil bir araya gelecegi sorusuna karg: da;
tipk1 diger alanlarda oldugu gibi (e-commerce, e-finance) ortakliklar hukuku
alaninda da bu uygulamalarin olabilecegi, sermaye piyasasinin 21, yiizyilda
elektronik ve ulusiararasi bir nitelik tagidifi, ortakhklar hukukunun ve ortak-
liklarin ig yapilarinin da buna ayak uydurmas: gerektigi belirtilerek, mevcut
diizenlemelerle 21. ylizyilin ihtiyaglarimn karsilanamayacag ifade edilmek-
tedirl®,

Bununla birlikte, internetin genel kurul iglemlerinde kullanilmasina so-
guk bakan, internet ortaminda genel kurul yapilabilmesi yaklagiminin, iginde
pay sahibi haklarmin kisitlanmasina yol agacak teknik ve maddi zorluklar
gizleyen bir Truva Ati oldugu goriisi de ileri stiriilmektedir!”.

HI- Tiirk Hukukunda Anonim Ortakhk Genel Kurullarinda Temstilci
Araciifryla Oy Vermede Internetin Kullanilmasi

1- Genel Olarak Anonim Ortakhk Genel Kurullarinda Temsilci
Aracihfiiyla Oy Kullanim

Anonim ortaklik genel kurul toplantilar igin pay sahipleri tarafindan
temsil yetkisinin verilmesinde!®, nama yazili hisse senetlerinde, pay

Investoren in die deutsche Hauptversammlung durch das Internet (Herausgegeben von
Zetzsche, Dirk, Die Virtuelle Hauptversammlung, Berlin 2002), s. 123 vd.

13 22.12.2000, Companies Act 1985 (Electronic Communications) Order 2000. Bkz.,
Siems, Mathias, Neue Medien im UK Company Law, Recht der Internationalen
Wirtschaft (RIW), 2002, Heft 3, s. 202 vd.

Euler, 7,%; Noach, Neuerungen, s. 624, Baz1 meslek birliklerince de dogrundan oy kul-
lammi yoniinde Oneriler dile getirilmektedir (Gesetzesvorschlag der Bundesnotar-
kammer, Diskussionsentwurf eines Gesetzes zur tffhung der Hauptversammlung der
Aktiengeselischaft fiir den Einsatz Neuer Medien, Februar 2001, www.bnotk.de/
Informationen Presse/BnotK-Positionen/vorschlag HV-eueMedien. htm).

17 Zimmermann, http://www.tpp24.net/dnotv/pdfidnoty_stn 005.pdf
18 pay sahiplerine tanimmug olan temsilei aracifiyla oy kullanabilme hakk: “miiktesep hak”

niteligi tagir. Dolayisiyla, anastzlegsmede getirilecek dilzenlemelerle bertaraf edilemez ve
sinirlandinlamaz, Bu hakki ortadan kaldiran anasdzlesme hitklimleri gegersizdir. Aym
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defterinde ad ve soyadi yazili olan pay sahibi tarafindan verilmig olan
yazili!9 bir temsil belgesine gereksinim vardir (TTK.m.360/111)20. Hamiline
yazili hisse senetlerinde ise hisse senetlerinin veya bunlara malik
olundugunu gosteren belgelerin pay sahibi veya temsilcisi tarafindan girkete
tevdi edilmis olmas1 zorunludur., Tevdi sonucunda sirket tarafindan
diizenlenen girig kart1 izerinde pay sahibi olarak kimin ad1 ve soyad: yazih
ise bu kisinin imzasini tagiyan temsil belgesi gereklidir!. Yine, temsil
belgesinin pay sahibi tarafindan imzalandiktan sonra, imzasimn noterde
onaylanmasi veya temsil belgesine noter onayli imza sirkiilerinin eklenmesi
de gerekir?? (Bakanhk Komiserleri Yonetmeligi23 m. 21/VII).

Halka agik anonim ortakliklar agisindan ise konu, “Halka Agik Anonim
Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullamiimasina Ve Cagri Yo-

sekilde, anasdzlesme ile temsilci aracihifiyla oy kullanma zorunlulugu da getirilemez.
Tekinalp, Unal (Poroy, Reha/Camaoglu, Ersin), Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku,
Gilncellestirilmis 8. bast, Istanbul 2000, N, 976 5.532; Dag, Uner, Anonim Ortakliklarda
Pay Sahibi Agisindan Oy Hakkimn Kazamlmas: ve Kullamlmasi, Istanbul 1996, s. 35;
Ceker, Mustafa, Anonim Ortakhikta Oy hakk ve Kullamlmasi, Ankara 2000, s. 262.

19 Temsil yetkisinin yazih olarak verilmesi ySniinde getirilen gekil gart1 ispat sarti olmayip,
gegerlilik garttir. Tekinalp(Poroy/Camoglu), N.977, s. 533

Aymni esaslar, senede baglanmamig paylar ve nama yazil ilmtihaberler igin de gecerlidir.
Tekinalp (Poroy/Camoglu), N. 977, s, 533.

Aym sekilde, hamiline yazih hisse senetlerini rehin, tevdi veya ariyet olarak elinde
bulunduran kigilerin temsilci sifatiyla oy kullanabilmesi igin, bu hususta agik bir sekilde
yetki almug olmalan gerekir (TTK. m. 360/111 b, 2},

Noter bulunamamas: noter masraflanmn goklugu ve bu iglemler igin harcanan sire,
mevcut, geleneksel sistemde temsil yetkisi verebilmenin zorlufunu ortaya koymaktadir.
Buna karsilik noter tasdiki sartindan vazge¢ilmesi de daha bityikk sikintilara yol agabilir.
Zira, ortak sayisinin on binlere ulagtif: anonim sirketlerin genel kurullarinda imza ince-
lemesi yapilamayacagindan yetkisiz kimselerin genel kurul toplantilanna katilmalan ¢ok
kolay olacaktir. Bu da genel kurul karannin sonradan iptali sonucunu dogurabilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'nda, temsil belgelerinin noter onayl olmasm sartt Sngoriltmedigi halde
Yonetmelik ile bu zorunluluBun getirilmesi, doktrinde farkh tepkilerin dofmasina neden
olmustur. Afirhkli  olarak stz konusu diizenleme elestirilitken Tekinalp
(Poroy/Camogtu), N.976a, s. 532; Unal, Opuz Kiirgat, Sermaye Piyasalannda Halka
Acik Anonim Ortakliklar, Ankara 1999, s, 200; Pulash, Hasan, Sirketler Hukuku, 3.
Basi, Istanbul 2001, s. 631), hem kapali hem de halka agik anonim ortaklikta da,
vekiletnamelerin noter onayh sekilde hazirlanmas: zorunlulugunun getirilmesini yerinde
bulan gdrils de savunulmaktadir. Bu son gdriige gdire; noter bulunamamas1 veya noter
masraflanmin  ¢oklugu gibi gerekgeler, noter onayl vekaletnamenin, genel kurul
toplantilannda yetkisi olmayan kigilerin karara katilmalanm onleyerek, daha sonradan
kararlarin iptali sorununu ortadan kaldirmasina tercih edilemez {Ceker, 5.302).

23 Sanayi ve Ticaret Bakanlifi’'mn “Sermaye Sitketlerinin Genel Kurul Toplantslan ve bu
Toplantilarda Bulunacak Sanayi ve Ticaret Bakanhf Komiserleri Hakkinda Y énetmeli-
g1, RG., tarih 7,8,1996, Sayi, 22720,

20

21

22
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luyla Vekalet Veya Hisse Senedi Toplanmasina iligkin Esaslar Teblizi” (Se-
ti: IV, No: 8)24 ile dilzenlenmistir. Buna gére; halka agik anonim sirketlerde
temsilci tayin edebilmek igin vekaletname vermek isteyen oy hakki sahibi,
vekaletname formunu doldurarak imzasim notere onaylattirir veya noterce
onayh imza sirkiilerini kendi imzasin tagiyan vekaletname formuna ekler
(Teb. m. 7/1).

Hamiline yazili senetler i¢in vekaletnamedeki imzanin notere onaylatt-
rilmasi halinde, ya hamiline yazili hisse senetlerinin ya da notere ibraz giinii
itibariyle bu senetlerin bir banka veya arac1 kurumda adina saklandig kisiyi
gosteren bir makbuzun, imza tasdiki esnasinda notere ibraz1 gerekir. Daha
dnce bloke edilmemis vekalete konu olan hisse senetleri, bir banka ya da
araci1 kururna makbuz kargilifinda bloke edilir. Vekalet nedeniyle bloke edi-
len hisse senetlerini gdsteren makbuzlar ii¢ niisha halinde diizenlenir; ilk
niisha, oy hakkim vekaletname aracilityla kullandiracak pay sahibine, ikinci
niisha vekaletname ile birlikte vekile verilir. Ugiincii niisha ise, hisse senetle-
rinin bloke edildigi banka ya da araci kurumda kahr (Teb. m. 7/II). Nama -
yazili hisse senetlerinde temsilci tayininde ise, hisse senetlerinin elde
bulunduruldugunun ispat1 iin, bu hisse senetlerinin notere ibrazi veya tevdi
edilmesi gerekmez (Teb. m. 7/II). Zira, gerekli bilgiler pay defterinde
meveuttur,

Bloke edilen hisse senetleri, genel kurul toplantisinin sonuna kadar ilgili
kurumda kalir. Toplantinin veya temsil yetkisinin sona ermesi {izerine pay
sahibinin bloke edilen hisse senetlerini geri alabilmesi igin tevdi islemi
yaptlirken diizenlenen makbuzlarin banka veya arac1 kuruma ibrazi gerekir
(Teb. m. 10). '

Ayrica halka agik anonim ortakliklarda, bir banka veya arac1 kurumun
saklama hizmeti sundugu hisse senetlerine iliskin oy hakkimin kullaniimas:
amactyla bu kuruluglara verilecek vekaletnamelerde imza veya imza sirkiile-
rinin onay: sart aranmaz. Bu halde vekaletname formunun, saklama hizme-
tini sunan banka veya araci kurumu vekil tayin edecek sekilde oy hakki sa-
hibi tarafindan doldurulup verilmesi yeterlidir (Teb.m.7/1V).

2- Tiirk Hukukunda Temsilci Aracihfinyla Oy Vermede Internetin
Kullanim imkaminin Bulunup Bulunmadif
Mevceut hukuk sistemimize gore, anonim ortakliklarda pay sahibi oy hak-
kim ancak genel kurul iginde kullanabilir. Nitekim TTK.m.360/1, pay
sahiplerinin girket iglerine yonelik haklarim genel kurullarda kullanabilecek-

24 RG.,, tarih 9.3.1994, Say1 21872. Degisiklik igin bkz.,, Seri: 1V, No:21, RG., tarih
19.12.1996, Say1 22852,



... Temsilci Araciligyla Oy Vermede Internetin Kullammi 349

leri hiikkmiinil getirmektedir. Doktrinde de genel kurula katilma, oy hakkinin
bir 6n kosulu olarak kabul edilmekte, dolayisiyla, mektupla ya da genel ku-
rul digindan yazili oy verme suretiyle oy hakk kullaniminin miimkiin olma-
difz ifade edilmektedir?®. Bu durumda pay sahibinin genel kurul toplanti
salonunda bizzat bulunmaksizin haklarimi kullanabilmesinin tek yolu temsil
kurumu olmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanununa gore (TTK.m.279/7), anonim ortakliklarda “U-
mumi heyetin ne suretle davet edilecegi; toplantilarin vakti ve rey verme ile
miizakere icras: ve karar verilmesi hususlarinin tabi oldufu kayit ve sartlar”
. ortaklik esas stzlesmesinde diizenlenecek hususlar olarak gosterilmistir.
Dolayisiyla, TTK.m.279/7'ye géire, hukukumuz agisindan ortaklik esas stz-
lesmesinde pay sahiplerinin elektronik iletisim araglariyla davet edilebile-
ceklerinin, temsil yetkisi verebileceklerinin, oy verme ve bilgi edinme gibi
bir takim haklarimi kullanabileceklerinin ve bunlarnn tabi olacag esaslarm
belirlenmesinde bir engel yoktur,

Buna kargihk, TTK.m.360/I11, “...femsil salahivetinin yazi ile verilmesi
garttir..” hilkkmiinii getirmektedir. Yine, temsil belgesinin pay sahibi
tarafindan imzalandiktan sonra, imzasinin noterde onaylanmas: veya temsil
belgesine noter onayh imza sirkiilerinin eklenmesi de gerekir (Bakanlik
Komiserleri Yénetmeligi m. 21). Goriildiigii gibi, meveut hukuk sistemimiz
agismdan internet kullanilarak temsil yetkisi verilebilmesi ve oy kullanila-
bilmesi miimkiin degildir. Bu durumda &ncelikle TTK.m.360/III’deki temsil
yetkisinin ancak yazili olarak verilebilecefi hiikmii degistirilerek, genel ku-
tul igerisinde faaliyet gosterecek bir temsilciye internet aracihfiyla temsil
yetkisi verilip, oyun kullanilabilmesi imkani taninmalidir. Boylelikle, gelig-
mis iilkelerdeki uygulamayla da uyum saglanmg olacaktir,

Mevcut hukuk sistemimizde, temsilen oy vermede internetin kullanim
miimkiin olmamakla birlikte, bu ydnde yapilacak hukuki diizenlemelerle,
temsilci aracilifiyla oy vermede internetin kullanim: kolaylikla isler hale
getirilebilir. Zira, internet ortaminda temsil yetkisi vermeyi miimkiin kilacak
bir sistem igin gerekli teknik ve hukuki alt yapi ve bilgi kaynaklar1 vardir.
Sdyle ki; nama yazili pay senetlerinde, pay sahiplerine iligskin bilgiler ortak-
lik pay defterinde mevcut olup, pay sahipleri verilecek sifre, kod ve senet
numaralar ile sisteme girip, talimat ve oy verebilirler, Sistem, halka agik
anonim ortakhklarda nama yazili pay senetlerinde oldugu gibi, hamiline
yazili pay senetlerinde de uygulama alami bulabilir. Hamiline senetler agisin-

25 Teoman, Omer, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu, Istanbul
1983, s. 7, 8; Dag, 5.14,15.
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dan Saklama Bankasinda (Takas Bank) tutulan pay senetlerine ve bunlarin
sahiplerine iliskin bilgiler bilgisayar ortaminda hazirlanmis sekilde mevcut-
tur ve genel kurullara katihim agisindan gerekli olan bu bilgiler, ortakliga ve
ortaklara verilebilmektedir?6. Yine, Takas Bank’ta saklanan paylar igin,
intenet aracthifiyla oy vermede kullanilabilecek olan, pay sahiplerinin sicil
numaralar ve sicil sifreleri de bulunmaktadir.

Diger taraftan SPK.m.10/A ile Sermaye Piyasas1 Kurulu, giiniin ihtiyag-
larina gore, hic senet basilmadan sermaye pivasasi araglarimn kaydiles-
tiritebilmesi yetkisine sahip kilinarak, Kurul’a geligen gartlara uygun olarak,
pay senetlerini varakasiz (senetsiz) ¢ikarma imkani saglanmustir. Bu sekilde
Merkezi Kayit Kurumu (MKK) tarafindan nama ya da hamiline hesaplarda
kayitlan tutulacak kaydi paylar igin de internette temsilen oy kullanabilme
gok daha kolay olacaktir?’. Zira, bu paylara iliskin gerekli bilgiler MKK
tarafindan bilgisayar ortaminda tutulacaktir. Soyle ki, SPK.m.10/A’ya gore;
“Sermaye pivasas: araglart ve bunlara iligkin haklar; 6zel hukuk tiizel kigili-
gini haiz bir MKK tarafindan kayden izlenir (f.1). Kayitlar, MKK tarafindan,
bilgisayar ortaminda, ihragcilar, aract kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle
tutulur. Sermaye piyasasi araglannin nama veya hamiline yazih hesaplarda
kayit esaslari ile kayitlarin nasil tutulacag) ve kayitlarin tutulmasinda yapila-
cak islemlere iliskin usul ve esaslar Kurulca bir teblig ile belirlenir (£.2)2829,

Sermaye Piyasas1 Kurulu da SPK.m.10/A hiikmiine dayanarak, konu ile
ilgili diizenlemeyi, ¢ikardify “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina

26 Almanya’da toplu saklama ve hamiline yazili pay senetleri agisindan internet aracihfiyla
temsilen oy kullanma konusunda genis bilgi igin bkz., Zetzsche, Dirk, Die Online-
Hauptversammlung fiir Inhaberaktien, (Herausgegeben von Zetzsche, Dirk, Die
Virtuelle Hauptversammlung, Berlin 2002), 5.51 vd.

Belli bir ge¢is stirecinden sonra tamamen uygulamaya konulmasi hedeflenen kaydi sis-
tem hakkinda genis bilgi icin bkz., Tekinalp, Unal, Nama Yazili Kaydi Paylarin Devrin-
de Merkezi Kayit Kurulugunun Kayitlannin Etkisi ve Niteligi, Prof.Dr.Tahir Caga’mn
Anisina Armagan, [stanbut 2000, 5.537 vd.; Turanboy, Asuman, 2499 Sayih Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na 4487 Sayili Kanunla Eklenen 10/A Maddesine Gore Kaydi Deger
Dilzenlemesi, AUHFD., 1999, Cilt 48, Sayi, 1-4, s. 39 vd.; Manavgat, Caplar, Sermaye
Piyasasi Kanunu’'nun 10/A Maddesi Hitkmiine Gére Kaydi Sistemin Esaslar, Ankara
Universitesi Hukuk Fakltesi Dergisi, 2001, Cilt 50, Say1 2, 5.159 vd.

28 Yine, SPK.m.10/A’ya giire, pay defterine kayitta, ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksi-
zin Merkezi Kayit Kurulugu nezdinde ihragcilar itibariyle tutulan kayitlar esas almir (£.5).
Merkezi Kayit Kurulugu, ithrageilar ve araci kuruluglar, kendi tuttuklan kayitlarin yanhg
tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ufrayacag zararlardan kusurlari oraninda sorum-
ludur (£.6)

29 4487 sayilt Kanunun 1. maddesi ile eklenen 10/A maddesi; Kanunun yayumu tarthinden
(18.12.1999) gegerli olmak {izere Merkezi Kayit Kurulugunun kuruldugu tarihte yilritrli-
ge girer.

27
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lligkin kayitlann Tutulmasinim Usul ve Esaslan Hakkinda Teblig (Seri:IV,
No:28)’in 18. maddesinde yapmistir. Bu diizenlemeye gére; ihragcilar genel
kurul toplantisinin tarihini ve yerini toplant: tarihinden 15 giin nce MKK’ya
bildirir. TTK.m. 360/11l uyannca, hak sahibinin genel kurula katilmak iste-
mesi halinde, paylarin blokaj1 yatirimet ve ortak hesaplaninda alt hesap olus-
turularak uygulanir. Hesap temsilcileri tarafindan izlenen ve MKKda kimlik
bilgileri bulunmayan yatirnme:r hesaplarinda bulunan paylarin genel kurul
blokajt, hesap temsilcisi tarafindan, blokaj talebinde bulunanin kimlik bilgi-
si, blokaja konu paylara iligkin bilgiler ve MKKca istenebilecek diger bilgi-
lerin MKKya bildirilmesi ile gergeklestirilir (£.1). Blokaj konulmasi izerine,
MKXK blokaj konulan paylann tutarim ve hak sahiplerini gdsterir bir belgeyi
diizenleyerek talep eden ilgili tiyeye verir (f.2). MKK, ihragciya bloke edilen
paylarin miktar ve sahiplerini iceren bir liste gdnderir. Listenin génderilme
Zzamani, igerifi ve listenin degismesi halinde bildirim usul ve esaslann MKK
tarafindan belirlenip, ihragcilara duyurutur. fhragcilar, MKK tarafindan di-
zenlenen blokaj belgeleri ile bu listeyi karsilagtirma yiiktimliiliga altindadir
(£3). MKK, genel kurul toplantisini izleyen is giinii hisseler iizerindeki blo-
kaji resen kaldinir (f.4).

Goriildiigli gibi, giinlimiizde halka agik anonim ortaklhiklarin hem nama
hem de hamiline yazih paylarina iligkin bilgiler belirli kurumlarca bilgisayar
ortaminda tutulmakta ve hatta bu paylar kaydilestirilebilmektedir. Paylara ve
pay sahiplerine iligkin bilgiler liste halinde ihrag¢1 ortaklifa gonderilmekte
dolayisiyla, ortaklifin elinde pay sahiplerine ve sahip olunan pay miktarlan-
na iligkin giincel bilgiler bulunmaktadir. Kayit altindaki bu bilgilerde olabile-
cek degisiklikler de anlik izlenebilmektedir. Yine bu kayitlarda degisiklik
olmasi, genel kurul toplantilanindan belli bir siire nce ve genel kurul toplan-
tis1 esnasinda bu kayitlara konan bloke igtemleri ile 6nlenebilmektedir. Dola-
yisiyla, bizde de halka agik anonim ortakliklar i¢in hem nama hem de hami-
line paylar igin temsilen oy vermede internetin kullammi, gerekli yasal dii-
zenlemeler yapilmak sarti ile miimkiin olabilir.

3- Hukukumuzda Temsilen Oy Kullammnda internetin
Kullammina Ydénelik Yapilacak Hukuki Diizenlemeler I¢in
Oneriler

a) Temsilci Olabilecek Kisiler

Pay sahiplerinin internet ortaminda temsilci aracihifiyla genel kurul
toplantilarina aktif olarak katimalarinin saglanmas: igin, pay sahiplerinin
haklarmin kullanimina aracilik edecek, onlann talimatlarini alip geregini
yapacak bir temsilciye ihtiyag wvardir. Pay sahiplerince tayin edilen
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temnsilcilerin kisiligine gore, temsilci aracihgyla oy kullanma bireysel temsil
ve kurumsal temsil olmak iizere iki gruba ayrilabilir.

aa- Bireysel Temsil

Pay sahibi, genel kurulda kendisini temsil etmek tzere belirli bir Kigiyi
(bir diger pay sahibi veya ligiincii bir kigiyi) temsilci olarak atamigsa bireysel
temsil (individueller Stimmrechtsvertretung) s6z konusu olur, Bireysel
temsil agisindan TTK.m.360°da pay sahipleri adina genel kurulda oy
kullanabilecek temsilcilerin kigiligine yonelik herhangi bir simrlama
getirilmemis ve bu husustaki diizenleme yapma yetkisi anasézlesmeye
birakilmugtir30,

Internette temsilci aracilifiyla oy kullanimi agisindan bireysel temsilin
s6z konusu olabilmesi i¢in, elektronik imzanin3! yasal olarak diizenlenmis
ve el ile imzaya denk tutulmug olmas: gerekir. Bu saglandiginda, elektronik
imza kullamlarak verilen temsil yetkileri gegerli kabul edilebilir. Elektronik
imza hukuken taninmadan ve de bir elektronik imza sahibi olmaksizin
bireysel temsil yetkisi vermek miimkin degildir. Elektronik imza sahibi

30 Turk Ticaret Kanunu’mun temsilci secilecek kigilerin tespiti hususunda m.360/11
diizenlemesi, temsilcinin pay sahibi sifatm haiz olmasim &ngéren anastzlegsme
hitkiimlerini gegerli saymigtir. Temsileinin kisiligine yoSnelik getirilebilecek bashca
sinirlamalar igin bkz. Ceker, 5.267 vd.

Elektronik imza, bir bilginin ligiincil taraflann miidahalesine izin vermeyecek bir bigim-
de, bitinlizi bozulmadan ve taraflarin kimlikleri dogrulanarak iletildigini elektronik ve-
ya benzeri araglarla garanti eden harf, karakter ve sembollerden olugmug bir seti ifade
eder. Elektronik imza giiniimiizde cesitli gekillerde kullanilabilmekte olup, bagta sayisal
imza olmak (lzere imza dosyalar1 ve biyometri teknigi (kullamcinin parmak izi, gbz reti-
nasi vb. kisiye has dzellikleri ile olugturulan elektronik imzadile olugturulan imzalar, ¢-
lektronik imza tiirleridir, GUniimilzde afirlikli olarak kullamlan elektronik imza tiiril sa-
yisal imzadir. Sayisal imza agik ve gizli anahtarlardan olugan bir anahtar ¢ifti ile iletilen
veriye vurulan bir mithiir olarak tanimlanmaktadir, Sayisal imza da agik ve gizli anahtar-
lar alfa-niimerik karakterlerin olugturdugu bir koddur. A¢ik anahtara kullanict digindaki
kisiler de erisebilmekle birlikte gizli anahtar sadece kullamcinin kendisi tarafindan bi-
linmekte ve kullanulmaktadir, Mesaj gonderici ve alicilanin kimliklerinin belirienmesi i-
gin Gglinctl kisi veya kurumlarca sayisal sertifikalarin diizenlenmesi gereklidir. Bu serti-
fikalan diizenleyen kurullar onay makam olarak adlandinlmaktadir. Sertifika kullanici
ismi ile onun agik anahtarini ihtiva eden ve gizli anahtannin kullamiciya ait oldugunu
dogrulayan elektronik dokiimandir. Onay makam kullanicilara sayisal imza kullanim i-
sin gifreleme anahtarlan ile ilgili sertifika dagmtim yapan kurum olup, resmi bir mercii
olabilecegi gibi tzel kurum niteliginde de olabilir. Onay makamlar: internet ortarminda
yapilan iglemlerde kimlik dogrulama ve sayisal imza anahtarlari bilgilerinin saklanmasi
fonksiyonunu yerine getirecek ve internet ilzerinde gergeklestirilen iglemlerin taraflarinin
kimligini dogrulayacak ve islem giivenligine katkida bulunacak kurumlardir. Bkz., Unal,
Mustafa, Internet Aracilifiyla Kamuyu Aydiniatma ve Halka Arz Islemleri, Ankara
2000, (htp://www.spk.gov.tr/ yayinlar/ arastirmaraporlari/kye/munal pdf) s. 19, 20,

31
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olmadan ve elektronik imza kullanmadan, elektronik ortamda temsil yetkisi
verilebilmesi, ancak kurumsal temsilciler aracilifiyla olabilir. Zira, internette
genel kurul, her seyden 6nce katilan kigilerin kimliklerinin tam olarak belir-
lenebildigi ve bilgi naklinin giivence altina alinabildigi bir teknik altyapry:
gerektirir. Soz konusu internet alt yapisimin kurulmasi, giivenlik
sistemlerinin olusturulmas1 da ancak kurumsal temsilciler tarafindan
saglanabilir.

bb- Kurumsal Temsil

Kurumsal temsil (institutioneller Stimmrechtsvertretung) ise baglica iig
grupta toplanabilir. $6yle ki, genel kurulda oy kullanma yetkisi verilen kisi,
ortaklik yénetim kurulu {iyelerinden biri veya ybnetim kurulunun belirledigi
bir kisi ise yonetim kurulu tarafindan temsil (Organvertretung) sz konusu
olur. Ortaklik yénetiminde kontrolii saglamak isteyen bir kisi veya grubun
pay sahiplerinden vekalet toplanmas1 durumunda ise, vekalet toplayanlarca
temsil (proxy) giindeme gelir. Pay senetlerinin saklanmak iizere depo
edildigi bir banka veya araci kurumun, kendisine tevdi edilen pay
senetlerinin oy haklarini temsilci sifatiyla kullamlmas: da banka ve araci
kurumlarca temsil (Depotstimmrecht) durumunu olugturur32.

aaa- Tevdi Bankasi ve Tevdi Kurumlarinca Temsil

Tevdi bankasi ve araci kurumlarca temsil sistemi, bu kurumlarn,
saklama hizmeti sunduklar1 pay senetlerinden dogan oy haklarim pay
sahipleri adina kullanmas: esasina dayanir33, Halka agik anonim sirketlerde
pay senetleri, genellikle pay sahibi tarafindan bizzat degil de, bir banka veya
araci kurum aracihfiyla saklanmaktadir, Geligmig iilkelerin bir gogunda, pay
sahipleri, emanet biraktiklari bu pay senetlerine ait tiim islemleri yapma
yetkisini, saklama hizmetini veren banka veya araci kuruma birakmakta ve
banka ve araci kurumlar da, bu senetlere iligkin olarak kér payim tahsil, yeni
pay alma ve genel kurula katilip oy kullanma gibi iglemleri yerine
getirmektedir34,

32 Bkz., Ceker, 277.

33 Bkg, Tekinalp, Unal, Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Genel Kurullannda Olusan
“Glig Boshugu” Sorununa Iliskin Cesitli G8zimler, Oneriler ve Elestiri, Kubali’ya Arma-
gan, Istanbul 1974, 5477, 478; Moroglu, Erdogan, Ozellikle Anonim ve Limited
Ortakliklarda Oy Stzlesmeleri, (Oy Stzlegmeleri) Istanbul 1978, 5.100 vd; Aym Yazar,
Genel Kurul, 40, Yilinda Tilrk Ticaret Kanunuy, Istanbul 1997 (Genel Kurul), s. 128 vd.

34 Pay senetlerinin saklandif1 banka veya araci kurum digindaki bir bagka banka veya arac
kurumun temsilci olarak tayini de miimkiindiir. S&yle ki, Seri: IV No: 8 Tebligi'nin 7/V.
maddesi uyarninca, oy hakki sahibi, genel kurulda oy hakkimin kullamilmasi amaciyla
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Banka ve araci kurumlarca temsil sistemi, halka a¢ik anonim
ortakhiklarda genel kurul toplanti yetersayilarinin elde edilmesine ve pay
sahiplerinin iradesinin genel kurula yansimasina, bdylelikle, genel
kurullardaki gii¢ boslufunun giderilmesine hizmet eder. Buna karsilik,
ortakhk sermayesine hicbir katkist olmayan ve dolayisiyla risk tagimayan bir
bankamin veya aracit kurumun, ortaklik iradesinin olusumunda s8z sahibi
olmasi ve hatta yonetimi ele gegirebilmesi gibi sakincalan da vardir35,

Alman hukuk sisteminde ortaya ¢ikan ve § 135 AktG hikkmil ile
diizenlenen bu ydntem (Depotstimmrecht der Banken), Isvigre Hukuku’nda
OR. m. 689d36 ve Tilrk Hukuku’nda ise TTK. m. 360 ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Seri: IV No: 8 Tebligi’'nin 7. maddesi ile uygulama alam
bulmaya baglamigtir37. Ozellikle hamiline yaz:li hisse senetleri agisindan
gindeme gelen bu yéntemde, banka veya araci kurumun temsilci sifatiyla oy
kullanabilmesi igin yazili sekilde yetkilendirilmis olmas1 zorunlu olmakla
(TTK. m. 360/iIl) birlikte, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: IV No: 8
Tebligi’nin 7. maddesi uyarinca "bir banka veya araci kurumun saklama
hizmeti sundugu hisse senetlerine iliskin oy hakkimin kullanilmas: amaciyla
bu kuruluglara verilecek vekaletnamelerde imza ve imza sirkiilerinin onayi
sart1 aranmaz. Bu halde vekilethame formunun, saklama hizmeti sunan
banka veya araci kurumu vekil tayin edecek sekilde oy hakk: sahibi
tarafindan doldurulup verilmesi yeterlidir"33,

Saklama hizmeti veren bankalar, anonim ortaklik genel kurullarinda
internet ortaminda temsilen oy kullanmak isteyen pay sahiplerinin temsilcisi
olma konusunda isteksiz olacaklardir. Zira, bankalar zaten pay sahiplerinden
tevdi esnasinda noter tasdikine gerek olmadan aldiklari temsil belgeleri ile

kendisine saklama hizmeti vermeyen ve fakat yasal olarak saklama hizmeti vermeye
yetKili bir banka veya arac1 kurumu da vekil tayin edebilir.

Bkz., Tekinalp, 480 vd. Moroglu'na gore séz konusu sakincalann Snlenmesi amaciyla,
temsil yetkisini kullanacak olan bankanm her genel kurul toplantisindan énce toplanti
gindemini olugturan konular hakkinda ortakliktan sagladifi bilgi ve belgeleri de gin-
dermek suretiyle pay sahiplerinden yazili talimat almast ve oy haklanm bu talimat
cergevesinde kullanmas: hiikkme baglanmalidir. Moroglu, (Genel Kurul), 5. 130,

36 Guh/Kummer/Druey, Das Schweizerische Obligationenrecht, Nachdruck, Zurich 1995,
5. 692.

37 Geker, 5.291.

38 Goriildugu gibi teblig dizenlemesi, pay sahiplerinin bireysel temsili yerine kurumsal
ternsilini (bir banka veya araci kurum tarafindan temsilini) tegvik etmektedir. Zira, bu
durumda pay senetlerinin temsilci tayin edilecek banka veya aract kuruma tevdi edilmesi
ve vekaletname formunun pay sahibi tarafindan imzasi yeterli olup noter onayi
aranmarmaktadir (Teb. m. 7/V),

35
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temsilci sifatint kolaylikla kazanabilmektedir. Oysa, internet Uzerinden
temsilcilik isinin {stlenilmesi durumunda, gerekli tekmik alt yapiin
kurulmasi, uzman personelin istihdam gibi cesitli masraflar yapilmasi
gerekecektir. Dolayisiyla tevdi bankalart internette oy ve talimat
verilebilmesi igini {istlenmek istemeyecektir3?.

bbb- Vekalet Toplayanlarca Temsil

Vekalet toplayanlarca temsil (Proxy) sistemi, ABD Hukukunda dogmus,
daha sonra Kara Avrupasi ve Tiirk Hukuku'nda da, halka agik anonim
sirketler agisindan gegerli olmak {izere kabul edilmigtir. Vekalet toplama
sistemi pay sahiplerinin yazili olarak vermis olduklari oylarin temsilci
vasitastyla genel kurulda agiklanmas: esasma dayanir. Kendine 8zgii bir oy
verme sekli olan bu sistemde, ortaklik yonetiminde defisiklik yapmak
isteyen kisi ya da gruplar, gerekli izinleri alarak, pay sahiplerini belli
konularda bilgilendirip onlarin temsil yetkilerini kendilerinde toplamaya
cahigirlar®0. Boylelikle, pay sahiplerinin gériig ve isteklerinin genel kurula
yansimasi amaglanir. Pay sahibi, genel kuril giindeminde bulunan konularda
gerekli isaretlemeleri yetki formu iizerinde yapar ve boylece toplantiya
katilmaksizin oy kullanma olanagmt elde etmis olur. Aynica, pay sahibinin
temsilciye, temsilcinin kendi iradesi (bagvuru formunda belirttigi yénde) ya
da sirket yonetim kurulunun teklifi ydniinde oy kullanmasina iliskin talimat
verme yetkisi de vardir4!.

Vekalet toplama sistemi, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile
Tirk Hukuku'nda da uygulanabilir hale gelmistir. Séyle ki, halka agik
anonim girketlerde temsilci aracilifiyla oy kullanilmasini diizenleyen Seri IV
No:8 Tebligi, pay sahiplerine ¢agnda bulunarak vekalet toplanmasini, diger
bir deyisle proxy sistemini de diizenlemis bulunmaktadir.

Teblig diizenlemesine gore, pay sahiplerine ¢agrn yapilarak vekélet
toplanabilmesi igin sgirket anastzlesmesinde yasaklayict bir hikiim

39 Zetzsche, 5.58; Bunke, Stimmrechtsvertretermodell, s.25. Ancak ortakliklar, genel ku-
rullarinda pay sahiplerinin temsili isinin goritlmesi konusunda tigiincii bir kisi ile anlasa-
bilecekleri gibi, bir saklama bankasi veya kurumuyla da anlasarak bu isi ona devredebi-
lirler (bkz., agafida II1, 3, a, cee).

40 Poroy, Reha, Halka Agik Anonim Sirketlerde Capn Yoluyla Oyda Vekalet veya Hisse
Senedi Toplanmasina {liskin Sorunlar, Pro.Dr.Hayri Domani¢’e Armagan, Istanbul 1995,
s. 191 vd.;Tekinalp, 5.472 vd.

4l Ceker, s.182.
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bulunmamasi*? ve pay sahiplerinin vekélet vermelerini teminen herhangi bir
menfaat nerilmemesi gerekir (Teb. m. 11).

Kurul’dan gerekli iznin alinmasindan sonra, girket yénetiminde kontrolii
saglamak isteyen Kkigiler, pay sahiplerine ¢agnda bulunarak kendilerine
vekilet vermelerini temin etmgk zorundadir. Bu amagla hazirlanan
vekilethame ve bilgi formlar, ¢agny: yapanlarca bastinlarak ortaklara
gonderilir veya gazete, dergi vb. iletisim araglanyla il4n edilir (Teb. m. 12/1).

114n veya mektup yoluyla pay sahiplerine ulastinlan vekéletname ve bilgi
formlarinda hangi hususlanin yer almasi gerektigi, Teblig Ek-2'de tespit
edilmis bulunmaktadir. Buna gére, vekiletname formunda, yetki beyaninin
yan sira, temsilcinin giindem maddeleri hakkinda ne yénde oy kullanacagim
gostermek iizere toplant1 giindeminde yer alan her konu yazilmak ve vekalet
verenin bu hususlardaki oyunu agiklamasina yer verecek bir metin
diizenlenmek zorundadir. Ayrica, giindem maddeleri hakkinda goris
belirtilmeyen konularda vekilin ne sekilde hareket edecegine iliskin ve
toplantida ortaya g¢ikabilecek konulara ve de ozellikle azinlik haklarinin
kullanilmasina iligkin talimatlann yazilmasina imkin verecek bir
vekdletname formunun hazirlanmasi sarttir. Yine vekiletname formunda,
pay sahibi, giindem maddeleri hakkinda olumsuz oy segeneklerinden birini
isaretledigi takdirde olumsuz oyun gerekgesini de yazabilmelidir(Teb.Ek: 2).

Goriildiugh gibi, proxy sisteminde pay sahibi, genel kurul giindeminde
yer alan her bir giindem maddesi hakkinda temsil belgesi (proxy papier)
Uzerinde isaretleme yapmak suretiyle genel kurulda kullamlacak oyun
yoniinll belirtmektedir. Bu agidan, temsil (proxy) belgeleri, bir anket formu
gibi hazirlanarak pay sahibinin kullanmak istedigi oyu, yazil sekilde genel
kurula sunmasina imkan saglar. Pay sahibi genel kurulda kullanacafi oyun
yoniinlt gosteren isaretlemeyi yaptifi taktirde vekalet toplayan kisi, genel
kurul toplantis1 sirasinda buna aykir1 gekilde hareket edemez. Zira proxy
iligkisinde, temsilden farklt olarak proxy belgesindeki isaretleme pay
sahibinin oyu olarak kabul edilir. Diger bir deyisle, temsil iligkisinde,
temsilci, talimata aykin hareket edebildigi halde proxy sisteminde vekalet
toplayanin bu agidan pay sahibinin iradesini genel kurula ulastirmak disinda
bir iglevi bulunmadigindan, talimata aykinn yénde oy kullanmasi gibi bir
ihtimal 56z konusu degildir®3,

42 Teblig’in bu imkam sadece esas sdzlesmelerinde engel bir hiikiim bulunmayan anonim

ortakliklara tanimasi, kurumun amacina ve anonim ortakhk demokrasisine aykindir.
Tekinalp (Poroy/Camoglu}, N.982a, 5.535; Poroy, 5.194.

43 Tekinalp, 5. 473; Ceker, 5.184.
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Vekalet toplayanlar, pay sahiplerinin talimat agiklamadigi hallerde ise,
daha once agtkladiklar kendi iradelerine gére oy kullanirlar. Dolayisiyla,
proxy sisteminde, pay sahibi ile vekalet toplayan kisi arasindaki iligki, temsil
iligkisinden ¢ok, bir iggrme sbtzlesmesine benzer. Zira vekalet toplayan
genel kurulda kendi iradesini ortaya koymamakta, pay sahiplerinin
iradelerinin genel kurula ulagmasina aracilik etmektedir.

Internetin  temsilci aracihfiyla oy kullamminda islevsel hale
getirilebilmesinin, vekalet toplayanlarca saglanabilmesi de miimkiin
gozitkkmemektedir. Zira, vekalet toplayanlarca ortaklik genel kurullarinda
gerekli teknik alt yapinin olugturulmasi, teknik elemanlarin saglanmasi ve
bir takim masraflann yapilmas1 gerekecektir. Aynca, elektronik ortamda
yetkilendirme igleminin hukuken gegerli bir sekilde (sifre, kod ve pay senedi
numaralart ile) saglandifinin ortakhk tarafindan kontrolil zor olacaktir. Yine,
ortakhik ybnetimi ile vekalet toplayanlarin, genel kurullarda uyum iginde
caligmasi da ¢cofu zaman miimkiin olmayabilir.

cce- Yonetim Kurulunca Temsil

Yonetim kurulunca temsil (organ temsilci), pay sahiplerinin temsilcisi
olarak, ortaklik yénetimine dahil birinin veya y6netim kurulunun belirledigi
bir kiginin genel kurullarda oy kullanmasi esasina dayanir. Bu tlir temsilde
ortakhik ydnetimi, pay senedi sahiplerine toplantiya davet yazis1 ve diger
belgelerle birlikte bir de kendi yéneticisi veya personeli olan (bagimli) ve
olmayan (bagimsiz) bir temsilcinin admi igeren vekalethame gtndermekte
ve onlardan (efier genel kurul toplantisina gahsen katilmak istemiyorlarsa)
vekaletnameyi imzalayarak ortakhfa iade etmelerini istemektedir. Pay
sahipleri bu isteme uyduklan taktirde, temsil belgeleri ydnetim kurulunca
toplanarak, yetki belgelerindeki bos birakilan kisimlar ortaklik yonetimince
doldurulmakta, dolayisiyla, genel kurul toplantisinda vekaletname veren pay
sahipleri, ortakhifin miidirii veya yardimcilar, bir ydnetim kurulu iyesi
veya bir memuru veya bafimsiz temsilci tarafindan temsil edilmektedir.#4.

Pay sahiplerinin genel kurul toplantilarinda, internet aracilifiyla temsilen
oy kullanabilmeleri organ temsil yolu ile gergeklestirilebilir. Zira, internetin
genel kurul toplantilarinda kullamilabilmesi igin gerekli teknik donanmm,
bizzat ortaklifin kendisi tarafindan saglanabilir, Yine, sistem igin gerekli
bilgiler ve dokiimanlar ortaklikta mevcut olup (pay defteri, Merkezi Kayit
Kurumu ya da Saklama Bankasinca gnderilen bilgiler) ortaklik bizzat kendi

44 Moroglu, (Genel Kurul), s. 131,
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elemanlar1 veya bu is i¢in gorevlendirecegi kisiler eliyle, internet ortaminda
temsilen oy verme iglemlerini yilriltebilir®>.

Alman Hukuku’nda NaStraG’den dnce, ortakligin kendi elemanlarindan
olusan bir oy temsilcisinin tayin edilip edilemeyecegi tartigmaly idi. Agirlikh
gorilg, yonetim kurulunca temsili gegersiz sayilmakta ve b&yle bir durumun,
sirketin elinde bulunan kendi paylarindan dogan oy haklarmi kullanma
yasagna (§ 71 b AktG) aykirilik tegkil edecegini ileri siirmekte idi46. § 134
Abs.3 Satz 3 AktG degigiklifinden sonra ortaklik tarafindan belirlenen bir
liglincii kigi gibi, ortakhin bir elemanimin da temsilci olabilecegi gorisii
agirlikli olarak kabul edilmektedir?’. Ancak, ortakhfin gorevlendirdigi
temsilciye temsil yetkisinin (kredi kurumlarnt ve ortak birliklerinden farkls
olarak) 6zel kisilerin temsilci tayininde oldugu gibi (ortaklik s6zlegmesi
kolaylagtirici bir hitkiim igermedigi siirece) yazil olarak verilmesi gerekir43.

Pay sahiplerinin ortaklik y6netim kurulunca temsili, Isvigre Hukuku’nda
1991 revizyonu ile kanunda diizenlenmigtir. Isv. BK. m. 689¢ uyarinca
ortaklik, organ diiyelerinden birini veya kendine bagh bir kisiyi pay
sahiplerine temsilci olarak Onerebilir, Isvi¢gre kanun koyucusu, yonetimce
Onerilen temsilcinin, ortaklikla olan bagi nedeniyle pay sahiplerinden gelen
talimatlara aykin davranabilme ihtimaline kargi, ortaklig1, organ-temsilcinin
yamsira, pay sahiplerine bagimsiz bir temsilci (unabhaengiger Vertreter)
bildirilmekle yiikiiml{i tutmugturd.

45 Lommatzsch, 5. 35. Ortakliklanin kendi iglerinde oy servislerini olugturmadign durum-
larda, genel kurullarda hazir bulunamayacak olan pay sahipleri igin hizmet veren bir ta-
kim servisler de ortaya gikrig ve genel kurullarda ortaklarin temsili konusunda hizmet
vermeye baglamiglardir(Om., bkz. ingiltere’de www.e-votenet; Almanya’da Registrar
Services GmbH http://www registrar-services.com) {Om: Condomi A(G’nin -Kéln-
30.12.2001 tarihindeki genel kurul toplantlsmda online oy verme islemleri zel bir servis
tarafindan (Lai-Con/Ton-Art AG} organize edilmis ve pay sahiplerinin de biiyiik katilim
gosterdikleri gdrillmfilgtiir) http://www.condomi-ag. de/con-ag-public-de/news-DE.htmi.

46 Moroglu, (Oy Stzlesmeleri), 5.72; Teoman, s, 57 vd.; Ceker, s.281.

47 Bunke, Stimmrechtsvertretermodell, s.24, Bridcker/Schouler, s. 85; Fuhrmann/
Gockeler/Erkens, s.105. Karsi gorils Kindler, Peter, Der Aktiondr in der
Informationsgesellschaft, NJW 2001, 1687. Uygulamada da bazi ortakliklarin, oy hakki-
nin kullammunin kolaylagtirimas igin galismalara basladigt ve oy hakkimn kullamminda
kendi &zel servislerini . kurmug olduklan gériilmektedir (Om: DaimlerChrysler,
Deutschen Telekom, Siemens, DCX, Deutsche Bank) Noach, Mbglichkeiten, 7.

48 Bunke, Stimmrechtsvertretermodell, s. 26.
49 Guh/Kummer/Druey, s. 691, 692; Waidacher, Reto, Die Rechtsbeziehungen zum
unabhingigen Stimmrechtsvertreter im schweizerischen Aktienrecht, Neues zum

Gesellschafts —und Wirtschafisrecht, Zum 50. Geburtstag von Peter Forstmoser, Zitrich
1993, s. 189 vd.; Moro{lu, (Genel Kurul), s, 131.
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Yonetim kurulu tarafindan temsil, hukukumuz agqisindan miimldin
degildir, Zira, halka agik anonim sirketlerde pay sahiplerine génderilen veya
ilan edilen vekiletname formlarinda ortaklik y8netim kurulunca herhangi bir
kisi lehine yonlendirme yapilamaz, telkin ve &nerilerde bulunulamaz (Seri:
TV No: 8 Tebligi m. 6 son).

Buna kargilik, yukarida da belirttifimiz gibi internet ortaminda temsilen
oy kullanimunt bizzat sirketin kendisi gergeklestirebilmektedir. Bu nedenle,
pay sahiplerine internet ortaminda temsil olanagnm saglanmasi igin, internet
aracih@iyla temsilciye ulagip oy ve bagkaca talimatlarin verilecegi formlar
agisindan Teb.m.6/son’un uygulanmayacadi yapilacak diizenlemelerde
hiikiim altina alinmalidir. Zira, bu formlarda temsilci olarak ortakhik
yénetiminde bulunan veya ortaklifin belirledigi bir kiginin adi bulunacaktir.

Yonetim kurulunca temsil sistemine iglerlik kazandinrken, hig kuskusuz,
sistemin sakincalarim bertaraf edecek tedbirlerin de alinmasi sarttir. Bu
konuda getirilecek diizenlemede, ilk olarak pay sahiplerinin genel kurulda
temsili i¢in goéreviendirilen kigilerin (y&netim kurulu tyelerinden biri,
denetci, ortakhik personeli veya ortaklik tarafindan belirlenen iiglincti bir
sahis), oy kullanirken ortaklik ydnetiminin talimati ile degil, temsil yetkisini
veren pay sahibinin talimatina g&re hareket etmesini saglamak gerekir. Bu
amagla, Isvicre Hukuku’nda oldugu gibi yonetim kuruluna bagimh
temsilcinin yanisira, yine ortaklik yonetimi tarafindan gdrevlendirilen ve
hatta tcreti ortaklik tarafindan karsilanan bagimsiz bir temsilcinin de (6.
avukat, mali miisavir vs.) hazir bulundurulmasi ve bu kiginin ad ve soyadinin
pay sahiplerine duyurulmas: yoluna da gidilebilir39.

b- Internet Aracihgiyla Verilen Temsil Yetkisinin Kapsam ve Simirlan

Pay sahibi, temsilci tayin ederken temsilcinin yetkilerinin kapsam ve
sinirlarim serbestge belirleme hakkina sahiptir. Ciinkii, anonim ortakliklarda
pay sahiplerinin bizzat oy kullanmak yerine temsilci aracilifiyla oy
kullanabilmesine izin verilmesindeki amag¢, genel kurula bu iradenin
yansimasim  saflayabilmektir. Ancak, mevcut hukuk sistemimizde
temsilcinin talimatlara aykirt olarak kullandify oylar da gegerlilik
kazanabilmekte, pay sahibi ile temsilei arasindaki iligkideki birtakim
bozukluklar ortakliga karg: ileri stirlilememektedir®!.

50 Alman doktrininde ayn1 yondeki benzer bir teklif icn bkz., Fuhrman/Gackeler/Erkens,
5.106,108.

Temsil belgesinde yazilan talimatlara aykin olarak oy kullanilmasi, temsilcinin pay
sahibine karst sorumluluguna vol agar. Temsilci, pay sahibi ile arasinda gecerli olan
sdzlesmeye aykin davrandiffi igin tazminat ddemekle ylikiimlii olacaktir. Ancak, talimata

3l
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Talimatlara aykin oy kullanabilme olasilifi, internet aracihigiyla temsilen
oy kullanma usuliiniin en tehlikeli noktalarindan biridir. Zira, temsilci
aracihfiyla oy kullamminda internetten yararlanabilmek igin, bizzat
ortakhgin gerekli alt yapry1 olusturmas1 ve temsilciyi belirlemesi gerektigini
ortaya koymustuk. Boyle bir sistemde, temsilcinin ortaklik y®netiminin
etkisinden kurtularak, kendi takdirinde olan konularda bagimsiz davranip,
pay sahiplerinin yararina hareket edebilmesi zorlagir. Bu nedenle internette
temsilen oy kullanma usuliinde, klasik yonetim kurulunca temsil (organ
temsil) sisteminde gegerli olan "beyaza yetki" (blankovollmacht) ad: verilen,
ybnetim kurulunca kendisine ulagtinilan temsil belgelerinde bos birakilan
kisimlarin doldurularak oy kullamlmas: gegerli olmamalidir32. Zira pay
sahibi internet ortaminda her an genel kurulu takip edebilme, genel kuruldaki
gelismeleri ve gorlismeleri izleyebilme ve aninda her konuda oy ve talimat
verebilme imkanina sahiptir. Aksi halde sistem, genel kurulda yonetim
kurulunun etkinligini artiracagindan, ynetim kurulunun pay sahiplerince
denetlenmesine engel olacak, yonetim kurulu iyeleri, genel kurulda
istedikleri tiim kararlarin alinmasim saglayabileceklerdir.

Internet ortaminda ydnetim kurulunca temsil ySnteminin bahsettigimiz
sakincalarmi gidermenin yolu, y8netim kurulunca temsil sistemi ile vekalet
toplama (proxy) sistemini birlegtirmektir. Bu gekilde bir taraftan, internet alt
yapisimn  kurulmast, giivenlik sistemlerinin olugturulmas: ve gerekli
dokiimanlarin temini ortaklik tarafindan ustlenilecek, diger taraftan da,
ortakhik tarafindan belirlenen temsilcinin temsil formlarna bagl kalmast
saflanacak ve agik¢a yonetimin teklifi yoniinde isaretleme yapilmamis olan
durumlarda oylarin y6netim lehine gevirilmesi miimkiin olmayacaktir.

Proxy sistemindeki yazili oy kullanma usulii®3, internette, temsilcinin
mildahale edemeyecegi, elektronik formlar iizerinde oy kullanma ve talimat
verme geklinde diizenlenebilir. Bu gergevede pay sahibi, temsilciye kendi
goriigl dogrultusunda oy kullanabilecegi seklinde takdir hakki taniyabilecepi
gibi, bazi giindem maddeleri i¢in ydnetim kurulunun teklifi yoniinde oy
kullanilmasina iliskin talimatlar da wverebilir. Ancak, higbir talimatin

aykin harcket edildifi gerekcesiyle genel kurul kararlarimin iptalini isteyemez. Bkz.,
Yargitay 11. HD., tarih 29.6.1992, E. 2638, K.3181.

Lommatzsch, s.38; Bricker/Schouler, s. 86; Bunke, Stimmrechtsvertretermodell, 5.25.

Teblig'in (Seri IV No:8) 11/IV. maddesi uyarinca temsil belgelerine uygun olarak oy
kullanilmasim saglamak amaciyla genel kurulda tim oylann yazihi sekilde kullanilmas
gerekir. Boylece pay sahiplerinin iradelerinin dofirudan genel kurula yansimasi ve
temsilcinin, yazili talimata aykin yoénde oy kullanmasinin Gniine  gegilmesi
hedeflenmistir,

52
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olmadit hususlarda pay sahibinin o konuda oy kullanmadigi kabul edilmeli,
temsilciye bir takdir hakki taninmamalidir.

Ayrica, temsilen oy kullammmu igin internet aracilifiyla pay sahiplerine
ulagtirilacak elektronik formlarda, toplantida ortaya ¢ikabilecek konulara ve
dzellikle azinlik haklarmin kullanilmasimna iligkin talimatlann yazilmasina da
imkén verecek bir sekilde vekiletname formunun hazirlanmasi sarttir. Hatta,
vekéletname formunda, pay sahibi, giindem maddeleri hakkinda olumsuz oy
segeneklerinden birini isaretledigi takdirde olumsuz oyun gerekgesini de
yazabilmelidir.

Internet ortaminda talimat ve oy verme islemleri genel kurullardaki
gérevlilerce de denetlenmelidir. Nitekim halka acik anonim sirketlerde
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: IV No: 8 Tebligi’nin 9. maddesi uyannca
"vekéletnamelere uygun oy kuilaniminin izlenmesi ... divan bagkanlifinca
T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlif1 komiseri nezaretinde yapilir". Yapilacak
yeni diizenlemelerde ortakliin elemam veya belirledifi kisi yaninda
bagimsiz bir gorevlinin (avukat ya da noter gibi} bulunmasi sarti da
aranabilir.

Ayrica Pay sahiplerinden gelen talimatlar kayit altinda tutulmahdir. Al-
man Hukuku’nda § 134 Abs. 3 Satz 3 AktG ile agikea, ortakliin belirledii
temsilciye verilmis olan yetki beyanlarmimn ortaklik tarafindan 3 yil siireyle
inceleme ve denetime hazir tutmak zorunda oldugu hilkiim altina alinmis-
tir34,

¢) Genel Kurula Online Katilan Pay Sahiplerinin Haklarmm
Korunmasi

Pay sahiplerine elektronik ortamda genel kurula katilma imkam tanindi-
ginda, genel kurulda fiziken (bizzat) yer alan ortaklarin sahip oldugu haklar,
internet ortaminda katilan ortaklara da saflanmak durumundadir. Bu amagla
gerekli teknik alt yap1 olugturulmahdir. Omek olarak, her pay sahibi, sahip
oldugu pay sayisi kadar oy kullanabilmeli ve sahip oldugu oylan yasalarin
izin verdigi farkli oy verme usullerine (birikimli oy gibi) gore verebilmelidir.
Yine olumsuz oy kullanan ortagin ilerde iptal davas: agabilmesi igin muhale-
fet serhini elektronik ortamda kaydettirebilmesi saglanmalidir33. Pay sahibi-
nin birtakim haklarini kullanmak amaciyla vermis oldugu talimatlarin sonra-

54 Bkz., Bricker/Schouler, 5.86 vd.
55 Lommatzsch, s. 44,45,
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dan denetlenebilir olmas: da garttir (§§ 134 Abs.3, Satz 3, 135 Abs.2 Satz 4
AktG)%6,

Pay sahipleri, temsil yetkisini siiresi i¢erisinde internet aracilifiyla ver-
mig olmalari garti ile, genel kurul éncesi veya genel kurul esnasinda konusg-
ma ve soru sorma haklarini temsilcileri araciliftyla kullanabilmelidir. Ancak
cok sayida pay sahibinin ayni1 andaki taleplerini yerine getirmek teknik ola-
rak zor olabilir. Bu ylizden belirli siralama ve siire sinirlandirmalar miim-
kiindiir37. Buna kargilik, ortaklik online katilan pay sahibine dogrudan ko-
nugma ve soru sorma hakki tammak zorunda degildir. Zira, paylara iligkin
haklar temsilci tarafindan kullanilmaktadir. Bir paya iligkin haklar1 kullana-
cak iki hak sahibi olamaz. Bununla birlikte ortaklik, genel kurula fiilen kati-
lan pay sahiplerinin haklarini olumsuz etkilemeden béyle bir imkam sagla-
yabilir38,

Pay sahiplerine, oy ve talimat vermede kullandiklan sifre ve kodlarla ge-
nel kurulu canli olarak takip edebilme olanagi da saglanmalidir. Ayrica,
genel kurulda pay sahiplerinin incelemesi igin hazir tututan bilango, kar zarar
hesaplar gibi kayitlarin da internet ortaminda veriten hyperlinklerle online
katilimeilarin incelemesine agik tutulmasi gerekir3?.

Pay sahibi, genel kurul toplantisi esnasinda dahi (temsil yetkisini sliresi
iginde vermig olmak gart1 ile) oy ve talimatlanm temsilcive ulastirabil-
melidir. Pay sahibi genel kurulu internetten canli olarak takip edebilme
imkanina sahip oldugundan, verilen talimatlar genel kurulda goriismelerin
tamamlanmasina kadar geri alinabilmeli ve degistirile-bilmelidir®0. Yine pay
sahibi, yetkilendirmis oldugu temsilcinin genel kurulda oy kullanmasindan
dnce, temsil yetkisini geri alma hakkina da sahip olmahdr.

Pay sahiplerine internet aracilifiyla temsilen oy kullanma imkam
verirken, yapilacak genel kurul toplantis1 ve giindemi hakkinda ve de
internette temsilci aracihifiyla oy verme yontemi konusunda pay sahipleri
bilgilendirilmelidir. Bu konuda, temsil igini iizerine almis olan ortaklik
elemam veya ortakhigin belirledigi kisi ya da bizzat ortaklifin kendisi, pay
sahiplerini bilgilendirme yiikiimii altinda olmalidir®,

56 Bunke, Vollmachtserteilung, 5.62 vd.

37 Fuhrmann/Géckeler/Erkens, s.116; Heller/ Sadeghi/ Dretzki/ Ruhe, s. 597.
58 Lommatzsch, s.44.

59 Fuhrmann/Gickeler/Erkens, 5.116.

60  Fuhrmann/Géckeler/Erkens, s.108.

61 Alman AKIG ve fsvigre OR’de bankalar igin bu tir bir yikumlulik dngbriilmedigi halde
doktrinde, pay sahiplerinin talimat verebilmesi igin toplanti ve glindem maddeleri
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Internet Gizerinden temsilci araciliftyla oy kullamim imkanini hazirlamig
olan ortakliklar, gerek kendi sistemlerinden gerek kendileri digindaki husus-
lardan kaynaklanan bir aksakhik olmas1 durumunda, bu aksamalara iligkin
gerekli kayitlar1 tutmalidir. Bu kayitlarda, aksamanm meydan geldigi tarih
ve saat, aksamanin uzunluBu, nedenleri, sonuglari, aksamanin giderilebilmesi
i¢in alinan &nlemler ve aksama nedeniyle temsilciye ya da ortakhifa ulagan
sikayetler yer almalidir. Ortakhik yoneticileri kendi sistemlerinde veya kendi
sistemleri disinda meydana gelebilecek teknik aksakhklar ve gecikmeler
hakkinda pay sahiplerine genel olarak bilgi vermeli, ayrica internet aracili-
g1yla oy ve talimat verme iglemleri sirasinda meydana gelebilecek aksaklik-
lar ve gecikmeler hakkinda da internet aracilisyla islem yapabilecek pay
sahiplerini aninda bilgilendirmelidirler®2.

d) Sistem Hatalan ve Sorumluluk

Internete dayal: temsilen oy kullanma sisteminde de bir ¢ok hata ve ak-
sakliklar olma ihtimali vardir. Pay sahipleri, telekomunikasyan baglantila-
rindaki problemler nedeniyle oy temsilcileriyle baglanti kuramayabilirler.
Hatta hackerlar sistemi islemez hale getirebilirler. Biitlin bu ihtimallerde,
sayet hata ortakhiin etki alam diginda olugmugsa genel kurulda kararlastiri-
fan kararlarin iptali s6z konusu olmamalidir®3. Sistem tam ofarak kurulup,
pay sahiplerine gerekli bilgiler verilip, talimatlar dogrultusunda hareket edil-
digi siirece, pay sahibinin sistemi yanls kullanmasi, baglanti saglayamamasi
gibi durumlarda riski pay sahibi tasir94. Sayet bozukluk ya da eksiklik ortak-
lik alam disinda internet saglayicilanindan kaynaklamiyorsa, yine ortaklik
sorumlu tutulamaz.

Yasada éngériilmiis olan iptal sebepleri diginda, ortaklifmn etki alans ige-
risinde meydana gelen aksakliklarda da iptal durumu s6z konusu olmamali,
ancak haklarim geregi gibi kullanamayan pay sahibi igin tazminat talebi
hakki dogmalidir. Ancak, pay sahiplerine internet aracilifiyla temsil imkani-

,mn sunulacags bildirilmis olmasina ragmen, sistemin kurulmasinda veya
isletilmesinde yasal diizenlemelere aykinhk yapilmigsa iptal sz konusu
olabilir®3. Diger taraftan, sayet hackerlar sisteme girerek bagkalari adina oy

hakkinda aydinlatilmas: esasindan hareketle bankalarin bilgi verme yikiminiin
bulundugu kabul edilmektedir. Ceker, 294.

62 fnternet ortaminda halka arz islemlerindeki aksakliklarda ortakligin bilgilendirme ytiki-
mi konusunda bkz., Unal, M, s. 26.

63 Noach, Moglichketien, 8; Piko/Preissler, 229; Keunecke, s. 270.
64 Zetzsche, 5.69.
63 Keunecke, 5. 271.
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kullanmak ya da gegerli oylara miidahale etmek gibi bir eyleme girigirlerse,
hackerlarin eylemi alman kararlarda etkili oldugu siirece (TTK.m.361, 381)
iptal s6z konusu olabilecektir66.

Ortakhigin, internet ortaminda temsilei sifatmin {istlenilmesi konusunda
ortaklik disindan kigilerle anlagmis olmasi durumunda, ortaklikla temsilci
arasinda da ig gdrme amacini tagtyan bir sézlegme iligkisi olacaktir. Dolay1-
styla temsilci, gorevini geregi gibi yapmamasi nedeniyle dogacak zararlar-
dan sozlesme geregince ortakhifa karst sorumlu olacaktir. Diger taraftan,
ortaklikla temsil igini iistlenen kigi arasinda yapilan sbzlesme tigiincii kisi
lehine bir sozlegme niteligi tagir. Zira, ortakhk ve temsil igini istlenen kisi,
pay sahiplerinin bir takim haklarina genel kurullarda islerlik kazandirabil-
mek konusunda anlagmakta olup, bu konunun pay sahiplerinin yararma ol-
dugu agiktir. Dolayisiyla, yararina sézlesme yapilan pay sahibi, tigiincii kisi
lehine stzlesme iligkisi geregince, vaadeden konumundaki temsil isini tizeri-
ne almg kisiyi, sézlegme iligkisine dayanarak sorumlu tutabilir. Aym sekil-
de, vaadettiren konumundaki ortaklik da, vaadedenle yaptif1 sézlesmede
tigincdt kigi lehine, gerekli teknik alt yapmin temin edilmesi, gerekli bilgi ve
dokiimanlarin saglanmas: ve genel kurulda ¢alisma ortammin hazirlanmas:
gibi yiikiimltlikleri tistlenmis durumdadir. Bu yiikiimliiliiklerin yerine geti-
rilmemesi durumunda pay sahibi, vaadettiren konumundaki ortakhga da
sozlegme iliskisine dayanarak bagvurma hakkina sahip olacaktiré7.

Genel kurulda, pay sahiplerinin temsilcisi olma isini bizzat ortaklik yo-
netiminin bir elemanmm yerine getirmesi durumunda ise, genel kurulda
internetin kullanim konusunda, énceden alinmis bir genel kurul karan veya
ortakhik sézlegmesi hitkkmil bulunacagindan, yneticiler, ortaklik sézlesmesi-
nin ya da genel kurul kararinin yerine getirilmemesi nedeniyle, TTK.m.336
geregince sorumlu tutulabileceklerdir,

e) fspat

Internet ortaminda temsilci aracihifiyla oy vermede karsilagilabilecek
dnemli bir sorun da, bir uyusmazlik durumunda ispat yiikiiniin kime ait ola-
cag1 konusudur. Medeni Kanun’un ispat hususundaki genel hilkkmt geregin-
ce; “kanunda aksine bir hitkiim bulunmadikga, taraflardan her biri, hakkim
dayandirdi: olgularnin varhigint ispatla yiikimlidir"(MK.m.6). Buna gére,
ispat ytikii, iddia sahibi olan tarafa diigmektedir. Ancak, elektronik ortamda-

ki iglemlerin ispatt ve elektronik kayitlarin ispat giicii, henllz tam olarak
¢ozlilebilmis degildir. Bu nedenle, kendisine ispat yiikii diigen tarafin iddia-

66 Bkz., Pi.../Preissler, 230; Fuhrmann/Géckeler/Erkens, s.118 vd,
67 Fuhrmann/Géckeler/Erkens, s.118; Waldacher, s. 195, 196,
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sin1, meveut hukuk kurailarim kati bir gekilde uygulayarak ispat etmesini
istemek hakkaniyete aykir1 bazi sonuglarin dogmasina neden olacaktir. Zira
elektronik kayitlann ve bu kayitlardan alinan bilgisayar ¢iktilarinin, kars:
tarafin imzasimi igermediginden herhangi bir delil giicii olmayacaktir.

Bu nedenle, internet ortamindaki bazi iglemler igin genel kuraldan ayni-
mak gerekebilir. Nitekim 8gretide, hakkaniyet ilkesine dayamlarak baz du-
rumlarda ispat yiikiiniin ters gevrilebilecegi kabul edilmektedir. Séyle ki,
alisilms ve normal olan bir durumun aksini iddia eden, bunu ispatla yiikiim-
ltidiir. Bir halin aligiirmg veya normal olup olmadig! ise, hayat deneyimlerine
ve ig iligkilerindeki esaslara gore belirlenirs.

Buradan hareketle, kapali internet sistemlerinde alnmg ve karg: tarafin
sahsi bilgilerini, PIN kodlarin1 ve TAN numaralanim igeren bilgisayar kayit-
larmn; ahsilmig, normal ve herkesge bilinen bir durumu ortaya koydupu
kabul edilerek ispat yiikiiniin ters gevrilmesi miimkiin olmalidir. Nitekim
normal olan ve herkesin kabul edecegi sonug; gerekli bilgiler ve sifreler giri-
lerek gonderilmig olan bir elektronik mesajin, sz konusu bilgilerin ve sifre-
lerin sahibi tarafindan gdnderildigidir. Dolayisiyla ozellikle, gerekli sahsi
bilgi ve sifreler olmaksizin islem yapilamayan kapal: sistemlerde gonderil-
mis olan elektronik kayitlarda goriinen duruma bir ispat glicli taninarak
(Anscheinsbeweis) ispat yiikiiniin ters ¢evrilmesi miimkiin olabilmelidir9.

Taraflarin bir “delil sézlesmesi” (HUMK.m.287) ile sorunu ¢zmeleri de
miimkiin olabilir. $8yle ki; temsilcinin ya da ortakligim tutmug oldugu elekt-
ronik kayitlarin delil olarak ileri stiriilebilmesi, pay sahipleri ve ortaklik ara-
sinda yapilan bir anlagma ile kabul edilebilir?0. Sorunun esastan ¢dziimii igin
ise, yapilacak hukuki bir diizenleme ile kapal sisternlerde génderilmis elekt-
ronik kayitlara ispat giicli taninmas gerekir’l.

68 Akipek, Jale G/Akintiirk, Turgut, Ttirk Medeni Hukuku, Yeni Medeni Kanuna Uyar-
lanmig Baglangyg HitkGimleri, Kigiler Hukuku, Birinci Cilt, Yenilenmis Dérdiincti Bas,
[stanbul 2002, 5.217; Kuru, Baki/Arslan, Ramazan/Y1ilmaz, Ejder, Medeni Usu! Hu-
kuku, Genigletilmis 14. Baski, Ankara 2002, s. 427, Pekcamtez'e gire ise; normal ve
mutad bir duruma dayanan tarafin ispat yitkil tasimadin seklindeki ilke, genel kuralin bir
istisnas) degildir. Bu ilke, ancak tecritbe kurallan aracth ile hakim tarafindan sonug ¢1-
karmada kullanilabilecek bir fiili karineyi ifade etmektedir, (Pekeanitez, Hakan/Atalay,
Opuz/ Ozekes, Muhammet, Medeni Usul Hukuku, 2. basy, Ankara 2001, 5. 374)

69 Bkz., Mankowski, Peter, Fiir einen Anscheinsbeweis hinsichtlich der Identitit des
Erklirenden bei E-Mails, CR 1/2003, s. 45, vd.

70 Bkz., Konuralp, Haluk, Medeni Usul Hukukunda Ispat Kurallanmin Zorlanan Simirlan,
Ankara 1999, 5. 37, 7_’4 vd.

Omek olarak; Sermaye Piyasast Kanunu 10/A maddesi uyannca, sermaye piyasast arag-
lan ve bunlara iliskin kigisel haklarin, 5zel hukuk tlizel kigiligine haiz olan Merkezi Kayit

7
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SONUC

-Pay sahiplerinin anonim ortaklik genel kurullarina katthminin saglan-
masinda internetten yararlanilabilir. Bat1 iilkelerinde bu tiir ¢aligmalar bagla-
tilmig ve birtakim diizenlemeler yapiimistir. Bizde de geg kalinmadan gerek-
li adimlar atidmahdir,

-Pay sahibinin internet aracilifiyla oy kullanabilmesi, her seyden &nce
temsil yetkisi veren kigilerin kimliklerinin tam olarak belirlenebildigi, pay
sahibi olmayanlarin sisteme girmelerinin ve genel kurula katilmalarmm gii-
venli sekilde engellendigi ve bilgi naklinin giivence altina almdi bir teknik
altyapiyr gerektirir. Bu da giiniimiiziin teknik imkanlariyla saglanabilmekte-
dir. Ortaklik tarafindan pay sahibine verilecek ortaklik ve pay numaralan ve
de bir takim kod ve sifrelerle, yabanct kisilerin sisteme girmeleri engellene-
bilir. Yine, elektronik imza ve bu imzalarm giivenilirlidini temin eden yetkili
onay kurumlan, online oy vermeyi miimkiin kilabilir.

-Elektronik imzamin elle atilan imza ile denkliginin hukuken tamnmas:
durumunda, bireysel temsilde internetin kullanimi miimkiln olabilecektir.
Bunun diginda, elektronik imza kullanilmaksizin da, baz1 kurumsal temsilci-
ler araciliftyla, internetten yararlamlarak temsil yetkisi verilmesi ve oy kul-
lan:labilmesinin yolu agilmalidir. TTK.m.360/111’deki “yazili” sekil yaninda,
(ortaklik esas sozlesmesi veya genel kurul karariyla kabul edilmesi sartiyla)
ortaklik sdzlesmesinde veya genel kurul kararinda belirlenen uzaktan ileti-
$im arag¢ ve sistemleriyle, bazi kurumsal temsilcilere temsil yetkisi verilebi-
lecegi ve oy kullanilabilecegi hitkiim altma alinmahidir. Yine yapilacak hu-
kuki diizenlemelerle, internet araciliftyla verilecek temsil yetkisinde, Bakan-
ik Komiserleri Yonetmeliginde ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri IV,
No:8 Tebligi’nde getirilen noter tasdiki garti kaldirilmalidir.

-Belli bir siire bu sistem uygulanarak, intemmet ortaminda temsilci aracili-
g1 ile pay sahipligi haklarinin kullamilmasinin kazandiracag tecriibe, teknik
ve yasal bazi eksikliklerin gérilmesinden sonra, temsilci araciligina da gerek
olmaksizin dogrudan elektronik iletisim araglari ile genel kurula katilim
imkani saglanabilir.

-Pay sahiplerinin genel kurul toplantilarinda internet aracilifiyla kurum-
sal temsili i¢in gerekli olan teknik alt yapi, finansman ve eleman ihtiyac,

Kurulugu tarafindan bilgisayar ortaminda kayden izlenccegi, kaydedilen haklarin senede
baglanmayacaf &ngbrillmuistiir. Kapal: bir bilgisayar sistemi iginde tutulacak olan kayit-
lar, sermaye piyasasi araglan izerindeki hak sahipligine iliskin bir uyusmazlik halinde,
gergek hak sahipligini 65renmek izere kendisine bagvurulacak, bir delil olmaktadir.
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ancak ortakhifin kendisi tarafindan saglanabilir, Diger kurumsal temsilciler-
den tevdi bankalari ve kurumlan, kendilerine bir getirisi olmayacak bu isi
iistlenmek istemeyecekleri gibi, vekalet toplayanlarin da Merkezi Kayit Ku-
rumundan, saklama kurumlarindan ve de ortakhktan ortaklik paylarina ve
bunlarin sahiplerine iligkin bilgileri temin edip, gerekli teknik alt yapiy1 ve
glivenlik sistemlerini kurmalar: zor olacaktir. Dolayisiyla, kurumsal temsil
sistemlerinden olan yonetim kurulunca temsile (organ temsil), internet aract-
hgiyla temsille simirli olmak {izere izin verilmeli ve konu hiikiim altina ahn-
malidir. Bu amagla, hukukumuzda ybnetim kurulunca temsili yasaklayan
Seri IV, No:8 Tebligi’nin 6. maddesinin son fikrasinin, internet aracigiyla
verilecek temsil yetkisinde uygulanmayacaginin da hilkme baglanmas: gere-
kir.

-Ancak, yonetim kurulunca temsilde temsilcinin ortaklik y6netiminin et-
kisi altinda kalarak, pay sahiplerinin haklarmin kullamiminda tarafsiz dav-
ranmamas! muhtemel olup, y6netim kurulunca temsil sisteminin séz konusu
sakincalarinin da dnlenmesi gerekir. Bu amagla, yapilacak hukuki diizenle-
melerde, y6netim kurulunun veya onun belirleyecegi kisinin, internet araci-
hfiyla oy kulamminda bagli olacagi esaslar, vekalet toplama sistemi
(Proxy) esas alinarak diizenlenmeli, temsilciye taktir alanlart birakmayan
hazir formlar iizerinde igaretleme yapmak suretiyle oy hakki kullandirilmali-
dir. Form iizerinde igaretleme yapiimadigi konularda pay sahibinin oy hak-
kim kullanmadif1 kabul edilmeli, ancak agik bir yetkilendirmenin oldugu
durumlarda temsilei takdir hakks kullanabilmelidir. Oy ve talimat formlarina
temsilcinin miidahale imkam olmamali ve bilgisayardan yazih ¢iktilan ali-
nan formlar, ortaklik tarafindan belirli bir siire inceleme ve denetime hazir
tutulmalidir,

-Kurumsal temsil iginin ortakhk tarafindan ii¢tinci bir kisiye yaptinlmas:
durumunda; pay sahibi, temsilei ve ortaklik arasindaki sorumluluk iliskileri,
Uetinell kigi yararna sbzlesme hiikiimlerine gore, stzlesme sorumlulugu
cercevesinde ¢oziilmelidir. Bizzat ortakhik y8netimince temsil isinin iistle-
nilmesi durumunda ise, TTK.m.336 gerefince, yoneticilerin sorumiulugu
dogacaktir.

-Internet aracilifiyla temsil yetkisi verme iglemlerinde gene! ispat yiikii
kuralinin (MK.m.6) uygulanmas: da hakkaniyete aykir1 sonuglar dogurur. Bu
nedenle, kapali bir internet sisteminde alinmug bir elektronik kaydn, ilgili
sahsi bilgilerin ve gifrelerin sahibi tarafindan génderilmis olmasimin, ahgil-
mig ve normal durum olarak kabul edilmesi ve kayitlarda goriinen duruma
bir ispat giiciiniin taninmasi gerekir.






