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Ozet

Bu calismada milli gelir ile dig ticaret, sabit sermaye yatirimlar
ve begeri sermaye stoku arasindaki nedensellik iligkisi vekiér hata
diizeltme metodu ile test edilmigtir. Inceleme donemi 1962-2003 yul-
larint kapsamaktadir. Kullanidan degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin varlyg Johnson testi ile tesbit edilmigtir. Egbiitiinlegme
iligkisinin varhigindan haveketle, kullamilan degiskenler arasinda en
az bir yonde Granger nedensellik iliskisinin olabilecei belirlenmeye
caligidmugtir. Nedensellik iligkisinin varlig: dnce dénemin biitiiniinde
(1962-2003), daha sonra disa agik kalkinma stratejisinin uygulama-
ya konuldugu (1980-2003) dineminde ayr: olarak test eclilmiytir.
Ddnemin biitiiniinde Thracat ve milli gelir arasinda tek yénlii bir ne-
densellik iliskisi bulunurken; begeri sermaye, ithalat ve sabil sermaye
yatirimlare arasinda ¢ift yonlii bir iligki tespit edilmigtir. Bu sonuglar
(1980-2003) dineminde karsilikl olarak daha belirgin bityiikliikier-
de anlamli etkilegimler sergiledigi sonucuna ulasiimgtir,

l. Girig

Ticaret, dzellikle dig ticaret ile iktisadi kalkinma arasindaki iliskinin te-
melleri Smith ve Ricardo’ya kadar uzanan teorik bir gegmise sahiptir. Klasik
dis ticaret teorisine gdre ticaret her bir iilkeye iiretimde uzmanlasma saglaya-
rak karsilagtirmalt bir avantaj sunar. Bu gergevede Klasik Iktisat, goreceli
olarak daha az ticaret yapan iilkelere nazaran, ticaret yapan iilkelerde ulusal
zenginlifin artacagini ortaya koyar. Dolayisiyla liberal iktisadin teorik bakis
agisinda dis ticaretin serbestlestirilmesi savunula gelmigtir. Bu teze karsi
olarak, dis ticaret yoluyla gelecek rekabetten yerli sanayileri korumak agi-
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sindan dig ticarete, belli digiilerde simirlamalar getirmenin yararli olacagim
ileri siiren goriigler de bulunmaktadir. Ancak gerek klasik, gerekse neoklasik
bakis agisinda, temel olarak ihracat artislarimin genelde faktdr verimliliginde,
dzelde ise sermaye birikiminde artiglara yol agarak, ekonomik biiyiimeye
katkilar saglayacagi hususunda genel bir kabuliin oldugunu séylemek miim-
kiindiir (Khalafalla, ve Webb, 2001:1703).

Ihracat ve iktisadi gelisme arasinda yakn bir iliski oldugu bilindiginden,
ihracat yonlii biiylime hipotezi az gelismis veya gelismekte olan lilkeler ba-
zinda yogun olarak incelenmig bir konudur. Ekonominin beili sektorierindeki
ihracat artisi, cesitli yonlerden toplam milli geliri artirici etkiler dogurur. Bu
artislar, endistriler aras: etkilegsimden kaynaklanabilecegi gibi, yatinm ve
prodiiktivite artiglarindan, triin ve teknolojik yeniliklerden ve daha baska
dissalliklardan kaynaklanabilir (Ahmad, 2001:147). Dolayisiyla ekonomik
biiylime, ihracat artistmin bir 6n sart1 olarak kabul edilir ve digsal bir gelisme
olarak ele almr. Thracat ve ekonomik bilylime arasindaki iligkileri aragtiran
uygulamali galigmalarin bliyiik bir kisminda pozitif bir iligkinin oldugu orta-
va konulmaktadir. Bu aragtirmalarin merkezinde yer alan ve Asya Kaplanlan
olarak da bilinen ilkelerde, ekonomik bilylimelerinin en dnemli determinan-
tinin ihracat artiglar1 oldugu diiginiilmektedir (Ahmad, 2001:150).

Bu gergevede, ihracata yonelik iktisadi biiylime teorisi ise toplam ihracat
ariiginin ekonomik biliylime lizerinde pozitif bir etki yapacaf yoniindeki
literatiirden beslenmektedir (Balaguer ve Cantavella-Jorda 2004:474;
Dritsakis, 2004:1833). Thracat artis1 ve bilylime arasindaki nedensellik iligki-
lerinin arastirilmasinda, ihracat artiginin ekonomik bilylimeye neden oldugu-
na dair bulgular elde ediliyorsa, ihracat yonlii bilylime stratejisinin ilgili tlke
agisindan uygun bir strateji oldugu ileri siirtilebilir. Diger yandan nedensellik
sinamast, ters yonde bir siire¢ ortaya koyuyorsa, yani milli gelir artis1 ihracat
artigina neden oluyor veya ihracat artiglarina milli gelirin duyarsizli: belir-
leniyorsa, bu durumda belirli bir gelismislik diizeyine ulasmaksizin ihracata
yonelmenin biiyiime tizerinde bir etkisinin olmayacag soylenebilir. Ortaya
gikan bu durum ise, geligmig-az geligmis iilkeler arasinda ticaretin ekonomik
biiyiime {izerine olumsuz etkilerinin olacagmna dair, ekonomi yazininda kla-
siklesmis bir terim olan "dig ticaret hadleri sorunsali"na yada "Singer-
Prebisch tezi"ne veyahut ta olayr daha dramatik bir sekilde ele alan
"Bhagwati’nin yoksullagtiran biiylime argiimam"na isaret eder. Sinamalarda
ortaya gikan figiincii bir durum da ¢ift yonlii veya karsilhiklhi nedenselligin
varligidir; burada da degiskenlerin birbirlerini pekistirdigi soylenebilir (fs-
lam, 1998:416).

Nedensellik iligkilerinden hareketle iktisadi bilylimenin i¢ ve dis kaynak-
larinin nisbi $nemi zaman igerisinde degisebildigi ve bu degisimin potansi-
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yel olarak ihracat artig1 ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi de degigtir-
digi kabul edilmektedir. Diisik ve orta gelirli iilkelerde ihracat artiginin eko-
nomik performansla beraber oldugu goriilmistiir. Bu beraberligin 6nemli bir
etkisi toplam faktor verimliligi Uzerinde ihracatin etkisinin belirleyici oldugu
yoniindedir (Khalafalla ve Webb, 2001:1704-05).

Tiirkiye ekonomisinde kalkinma amact dogrultusunda zaman igerisinde
farkll stratejiler uygulanmugtir. 1980 oncesinde ithal ikameci sanayilesme
politikalar1 uygulanmstir. Tiirkiye’de ithal ikameci sanayilegme stratejisi,
kamu sektdril dnciiliigiinde planh kalkinma politikalar: esliginde uygulan-
mugtir. Ancak 1970°1i yillarda diinyadaki petrol soklari ve yaratif1 dar boga-
zin yol actif1 ekonomik daralmalar ile ithal ikameci sanayilesmenin dogur-
dupu déviz dar bogazini asmak i¢in uygulamaya konulan istikrar politikala-
rimin yetersiz kalmastnin yam sira i¢ ve dig etkenlerin yol agti diger eko-
nomik problemleri agabilmek igin 1980 yilinda diga agik-ihracata yonelik
kalkinma strateji benimsenmistir. Ozetle 24 Ocak Kararlari ile birlikte temel
bir strateji degisikligine gidilmistir; bu kararlarla beraber ihracata ydnelik
kalkinma stratejisi temel politika olarak uygulamaya konulmustur (Parasiz,
1998:196-197).

Cesitli iilkeler lizerine ihracat ve bilylime arasindaki nedensellik iligkile-
rinin arastirildify bir ¢ok calismada iki degiskenli model kullamlarak ince-
lenmeler yapilmigtir. Bu konuda McCarville ve Nnadozie (1995), Dutt ve
Ghosh, (1994) ve Thornton (1996)’un galigmalar1 6rnek verilebilir. Neden-
sellik testinin genellikle model segcimine ve modelin fonksiyonel formuna
¢ok yakindan bagli olmasi nedeniyle, modelden baz: degiskenlerin (ithalat,
yatirim gibi) diglanmas1 durumunda, yanhs sonuglar elde edilebilir (Shan ve
Sun, 1998a:1056). Bu sebeple ihracat yonlil bilyiime modeli, yatinmlar, nii-
fus, isglicli, toplam yatmmlar, ithalat, beseri sermaye, enerji tiketimi gibi
degiskenlerin biri veya bir kag1 modele katilarak, gesitli tilke verileri ile s1-
namalar yapilnustir. Burney (1996), Jin ve Yu (1996), Shan ve Tian (1998),
Shan ve Sun (1999), Shan ve Sun (1998a, 1998b), Darrat, vd. (2002) ise
ihracat diginda birkag degiskeni modele katarak nedensellik iligkisini arag-
tirmiglardir.

Politika uygulamasinda radikal bir degisimin oldugu Tiirkiye’de de ihra-
cat've milli gelir iligkilerini inceleyen ¢ok az sayida galigma bulunmaktadir.
Bunlar arasinda Bahmani-Oskooee ve Domag¢ (1995) tarafindan yapilan
¢alismada, 1923-1990 yillar1 arasindaki yillik veriler kullamlmig ve metodo-
loji olarak egbiitiinlesme ve hata dilizeltme metodu yardimi ile ihracat ve
milli gelir arasindaki nedensellik iligkisi test edilmistir. Siama sonucu, iki
degisken arasinda kargilikh bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmis-
tir, Literatiirde bilinen bir diger ¢alisma ise Ozmen ve Furtun (1998) tarafin-
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dan yapilmigtir. }970-1995 dénemi igin iiger aylik verilerle, milli gelir, reel
ihracat, reel déviz kuru ve diinya tiretimi arasindaki iligkiler VAR teknigi ile
analiz edilmis ve Tiirkiye’de ihracata dayali bityiime hipotezinin kabul edil-
medigi sonucuna ulagilmugtir,

Bu galismada da diinya deneyimlerinden hareketle, milli gelir ile ihracat,
ithalat, beseri sermaye ve sabit sermaye yatinmlan arasindaki nedensellik
iliskisi, énce 1962-2003 ddnemi ve daha sonra 1980-2003 dénemi igin Tiir-
kiye verileri kullanilarak belirlenmeye ¢aligitlmistir. Dolayisiyla ¢aligmada
test edilmesi gereken hipotezleri su sekilde belirlemek miimlkiindiir:

- Ihracat arti;i kaynak dagiliminda etkinlik saglayarak iktisadi gelis-
meyi saflamakta midir?
- Thracat artig1 yatinnmlari uyararak sermaye birikimini artirmakta mi-
dir?
- iktisadi gelisme ihracat: artirrnakta midir?
- Begeri sermaye artig1 ekonomik gelismeye neden olmakta midir?
- Yatinmlar ekonomik gelismeye neden olmakta madir?
- Ithalat artig1 milli geliri artirmakta midir?
Verilerin zaman serisi 6zelliini dikkate alan egbiitiinlesme testi ile vek-
tor hata dilzeitme modeli kullanilarak, ¢aligmada nedensellik iligkisi aragti-
rilmagtir.

Il. ihracat-Biiyimeye Etki Eden Diger Faktdrler

Geligen iilkelerde hizli ihracat artiginun iktisadi kalkinmay1 hizlandiraca-
g1 inancinin yam sira bu amaca bir takim faktdrlerin de hizmet ettigi bilin-
mektedir. Ithalat, sabit sermaye yatinmlari, kamu harcamalari, saghk ve
egitim gibi harcamalar, ihracat-biiyiime iligkisini etkilemektedir. Teorik ola-
rak ihracattaki bir artis, sermaye mallarinda bir artiy meydana getirebilir.
Sermaye mallarndaki artiglar sermaye stokunu artinr ve bu da ekonomik
biiyiimeyi uyarir. [hracatq: sektdrler, proditktivite artiglarina kargi gok duyar-
It olduklarindan; verimlilikteki artiglar, daha yiiksek karlara ve yatirimlara
yol agarak ekonomik geligmeyi daha da hizlandirabilmektedir (Islam,
1998:416).

Beseri sermaye, iggiicli stokundaki artigtan ¢ok, onun vasfinin veya nite-
liginin genel egitim ve meslek i¢i egitim yolu ile gelistirilmesine baghdir;
dolayisiyla egitimde nitel gelismeler iilkenin begeri sermaye stokunu artirir,
Yani begeri sermaye iggiicii tarafindan igerilen bilgi ve beceriler toplami
olarak tamimlanir (Kibrit¢ioglu, 1998:207). Diger taraftan teknolojik gelisme
ile fiziki ve beseri sermaye yatinmlan arasinda karsihikh bir etkilesimden de
s8z edilebilir. Egitim ve teknolojiye yapilan yatinmlar begeri sermaye biri-
kimi iizerinde olumlu etkiler meydana getireceginden, bilylimeyi daha fazla
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etkileyecegdi sdylenebilir (Kibritgioglu, 1998: 226). Ayrica Lucas tarafindan
teorik diizeyde ele alinan yeni biiylime veya diger bir tanimlamayla igsel
bllylime modeline gore biiylime siirecinde begeri sermaye hayati bir rol oy-
namaktadir. Begeri sermayenin biiyiime igin gerekli bir sart oldugu goriisii
teoride &nemli bir kabul gordiigiinden, hizli ekonomik bilylime i¢in a priori
olarak ele ahnmaktadir. Teorik incelemelerin yani sira uygulamal ¢ahsma-
larda da hem begeri sermaye hem de dis ticaret birlikte modellenerek, iktisa-
di bilyiime analizlerinde ¢le alinmaktadir. Begeri sermaye ve bilyiime arasin-
daki iligkiyi test eden ¢aligmalarin ortak bulgusu, egitim ile biiyiime arasinda
pozitif bir iliskinin oldugu yoniindedir (Griliches, 1997:337; Darrat, vd.
2002: 1).

Bir diger bakis agisinda da ekonominin lretkenliZi, mevcut alt yapimin
yeterliliginin yani sira sabit sermaye yatitmlannin bityiikliigiine ve etkinli-
gine baghdir. Sabit sermaye yatirimlari arttikga, bu artis bir yandan sermaye
birikimini, difer yandan yeni yatirimlar yolu ile nitelikli alt yapinin olusu-
munu ydnlendirebilmektedir. Bu agidan bakildiginda milli gelir artiginin
saglanmasinda dnemli bir unsurun sabit sermaye yatiimlanndaki artiglar
oldugu séylenebilir,

lil. Model Tahmini ve Test Sonuglan

Bu ¢aligmada ihracat ve iktisadi bityiime arasindaki iligskiyi incelemek
iizere, literatirde kullanilan modellerden iiretim fonksiyonu kalibi kuilamil-
maktadir. Bu fonksiyonel kalipta, iiretim siirecinde ihracat diizeyi, kamu
harcamalari, sabit sermaye yatirunlar: gibi degigkenler girdi olarak ele alin-
maktadir. Modele ihracat degigkeninin dahil edilmesinin nedeni, ihracatin
ekonomik performansin genel bir gostergesi olarak ele almmasindan kaynak-
lanmaktadir. Zira dig faktorler veri iken, i¢ dinamiklerden kaynaklanan, &r-
negin iilkenin uluslararasi rekabet gilicliniin artmasi, uzman iggiiciiniin gelis-
mesi, beseri sermaye stokundaki artiglar ve iiretim teknolojisinin moderni-
zasyonu gibi dinamiklerin belirledigi ihracat artiginin iktisadi biiyiimeye
pozitif bir etkisinin olabilecegi belirtilmektedir (Al-Yousif, 1997:2).

Tiirkiye ilzerine yapilan bu galismada, milli gelir ile sabit sermaye
yatimmlari, beseri sermaye stoku, ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda
Granger nedensellik testi, verilerin zaman serisi 6zelliklerini dikkate alan
vektdr hata diizeltme modeli ile yapilacaktir. Ele alinan model, Dritsakis
(2004), Islam (1998), Ghosh (2002), Keong vd. (2003), Thornton (1996)
Onafowora ve Owoye (1998) gibi aragtirmacilar tarafindan gesitli iilkeler
tizerine sinanmigtir. Bu galigmalar izlenerek vektdr hata diizeltme modelinin
genel formunu agagidaki gibi ifade etmek miimkiindiir:
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AY: = an+ZmAYr-:+ZazAX:-HE_a:AM:-i
i i i

(1)
+2 oAl i+ X asAli - i+ 5S1HDT: -1+ 2
i i

Burada Y, 1987 fiyatlari ile reel milli geliri; X, ihracati; M, ithalati; L,
beseri sermaye stokunu; I, 1987 fiyatlan ile sabit sermaye yatirimlarini;
HDT; hata diizeltme terimini ve £ beyaz glriiltii hata terimini sembolize
eder. A ise fark iglemcisidir. HDT,, t periyodunda dengeden sapmay1 gdste-
rir ve & parametresi her bir dénemde dengeden sapmalar karstsinda bagiml:
degiskenin nasil bir tepki verdigini yansitir, Hata diizeltme modelinde ne-
densellik testi iki yonden hareketle aragtirilir. Birinci y6nde bagimsiz para-
metrelerin gecikmeli degerlerinin (yani a, ¢, ..., o} eganh olarak anlamhi-
ligina bakilir. Digerinde ise hata diizeltme teriminin (5) anlamhiig: aragtirthir.
Eger (8) istatistiki olarak anlamli bulunursa; ihracat, ithalat, beseri sermaye
ve sabit sermaye stokunun iktisadi gelismeye yol agtif1 soylenebilir
(Dritsakis, 2004:1835).

Reel milli gelir 1987 yili fiyatlar: ile gayri safi milli hasila degerleri, ih-
racat ve ithalat dolar cinsinden sabit degerleri, sabit sermaye yatinmlari ise
milli hasila deflatérii (1987=100) ile sabit degerleri ve begeri sermaye stoku
ise lise ve {iniversite mezunlar sayilarindan olugmaktadir. Kullanilan veriler
1962-2003 aras1 yillik verilerdir ve logaritmik degerleri esas alinmisgtir. Veri-
ler, DPT, DIE ve Merkez Bankasi’min web sayfalanindan derlenmigtir. C6-
ziimlemeler EViews 3.0 programu ile yapilmastir.

Zaman serileri kullanilarak yapilan tahminlerin anlaml sonuglar vere-
bilmesi, yani sahte sinyal firetmemesi igin, serilerin duraganlifinin arasturil-
masi1 gerekir, Eger seriler duragan degil veya birinci farklart duragan ise,
serilerin egbiitiinlesik oldufuna karar verilir. Burada serilerin duraganlifi,
duraganhk testlerinde yaygin olarak kullamlan testlerden Genigletilmig
Dickey-Fuller (GDF) birim kok testi ile aragtirilmigtir. Herhangi bir serinin
(drnegin X serisinin) birim kok tasiyip tasimadig agagidaki regresyon yar-
dimi ile aragtirilabilir:

k
AXe=yo+yut+y2Xe-1+ ZaAXe— i+ tr (2)
I=1
GDF regresyonu, t periyodunda X, serisinin logaritmik degerlerinde bi-

rim kokiin varhgim test eder. v+ duragan hata terimidir. Kullanilan serilerin
birim kok test sonuglari Tablo 1°de verilmigtir.
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Tablo:1. Birim Kik Testi Senuclan

Degigkenler Dilzey Degerleri 1. Farklar
Milli Gelir 0,978 (4) -4,469 ™9
thracat -2,895 (2) -8,223 ™
ithalat 29132 | -5,332¢"
Sabit Sermaye -1,454 (0) -5,933 ¢
Beseri sermaye -2,255 (1) -4,359 ™

Parantez i¢indeki deferler Schwarz Kriterine gére optimum gecikme vzunluklandir.

{***) isareti %1 dnem diizeyinde anlamlilif) gdsterir.

Tablo 1’de verilen sonuglara gire kullanulan serilerin tiimilniin diizey
degerleri duragan degildir. Serilerin birinci farklan alindiktan sonra duragan-
hik saglandig1 igin seriler I (1)’dir. Sertlerin tiimii birim k&k tasidifi, buna
karsilik birinci farklar durafan oldufundan, serilerin egbiitiinlesik oldugu
sOylenebilir. Esbitiinlesme testi Johansen metodu ile yapilmstir.
Esbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 2’de verilmisgtir.

Tablo:2 Johansen Egbiitiinlesme Test Sonuciar:

Likelihood Ratio | %5 Kritik Defer | %1 Kritik Degier Hipotez
97.67654 87.31 96.58 Hig Biri ***
62.72159 62.99 70.05 En Cok 1
35.18838 42.44 4845 En Cok 2
16.41981 25.32 30.45 ‘| EnCok3
6.101862 1225 16.26 En Cok 4

(***) isareti %1 dnem dilzeyinde anlamlidur.

Tablo 2’den anlagildin gibi degiskenler arasinda hig bir esbiltiinlegen
vektdr olmadifini ileri siiren sifir hipotezi %1 6nem diizeyinde reddedilmis
ve alternatif hipotez kabul edilmistir. Yani degigkenler arsinda en az bir tane
esbiitiinlegen vektor vardir. Dolayisiyla degiskenler arasinda uzun ddnemli
bir iligkinin varhgindan bahsedilebilir. Aralarinda egbiitiinlesme iligkisi olan
degiskenler arasinda en az bir ydnde nedensellik iligkisinin oldugu sdylene-
bilir,
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Model degiskenlerinin logaritmalarinin egbiitiinlesik oldugu belirlendik-
ten sonra, hata diizeltme modeli tahmin edilebilir. (1) nolu egitlikte verilen
model, milli gelir, ihracat, ithalat, sabit sermaye ve beseri sermaye stoku
degiskenleri arasindaki nedensellik iligkisini belirlemek iizere, her bir degig-
ken i¢in kullanilabilir. Ayrica bu analiz yardimiyla uzun dénem dengesine
dogru kisa dénem uyarlama hizini, hata diizeltme teriminin katsayis: ile be-
litlemek miimkiindiir. Esbiitiinlesme testi uzun dénem iliskisinin varligin
gostermesine kargilik, bu iliskinin ydni. hakkinda bilgi vermez. Analizde
kullanilan degiskenler arasindaki nedensellik yapisi, Granger nedensellik
testi ile belirlenmistir. Degigkenlerin gecikmeli degerlerinin (toplu halde) F
istatistik degeri kisa donem igin ve hata diizeltme terimi (HDT) parametresi-
nin t istatistiginin anlamhlig1 ise uzun dénem igin Granger nedensellik tes-
tinde kullanilir (Khalafalla ve Webb, 2001:1709; Dritsakis, 2004:1836).

Kullanilan degigkenler arasindaki nedensellik test sonuglar1 Tablo 3’de
verilmistir. Tabloda gecikmeli bagimsiz degiskenlerin F istatistiinin ihtimal
degerleri (2-6 siitunlar) kisa dénem nedenselliinin ve hata dilzeltme terimi t
istatistifinin anlamlilif: (7. siitun) ise uzun dénem nedensellik iligkisinin var
oldugunu gésterir. Hata diizeltme terimi, milli gelir, ithalat ve begeri sermaye
denklemlerinde istatistiki olarak anlamh olduklarindan, bu degiskenler igsel
degiskenler olarak disiiniilebilir. Uzun donemde agiklayic: degiskenlerden
milli gelir ve begeri sermayenin % 35, ithalatin da % 1 6nem diizeyinde etkili
oldugu kabul edilebilir. Thracat ve sabit sermaye denklemlerinde anlamh
uzun dénem iligkisinin varhindan sz etmek ise oldukga zordur.

Kisa donemde ihracat ve beseri sermaye milli gelirin Granger nedeni
iken, ithalat ve sabit sermaye yatirimlan milli gelirin Granger nedeni degil-
dir. Kisa dénemde ihracat ve beseri sermaye stokunun milli gelir lizerinde
giicli ve anlamli bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir. Benzer sekilde kisa
dsnemde, ihracat ve beseri sermaye %10, sabit sermaye yatirimlar ise %5
6nem diizeyi ile zayif bir derecede ithalat iizerinde nedensellik iliskisi sergi-
lerken; sabit sermaye harcamalarinda milli gelir ve ihracat zayif bir oranda,
begeri sermaye ise giiglii bir nedensellik yapist ortaya koymaktadir.

Kisa ve uzun donem nedensellik iliskisi sonuglar1 agagidaki tabloda gos-
terildigi bi¢imde zetlenebilir. Nedensellik iliskisinin yapisim gdstermede,
tabloda degiskenlerin gecikmeli degerlerinin (bagimh degiskenin gecikmeli
degeri harig) F istatistiginin anlamhlig1 1 ile, hata teriminin t istatistifinin
anlamlihg1 2 ile gosterilir. Nedensellik iligkisinde hem 1 hem de 2 varsa,
giiglil nedensellik iliskisinin varlif: ileri siiriilebilirken; yaintz 1 veya 2 var-
sa, sadece nedensel iligkiden bahsedilebilir.
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Tablo:3. Granger Nedensellik Test Sonuglart (1962-2003 Dinemi)
F istatistifi dnem diizeyi t
Bagimli | Almgs Alihr Alith Albser Alssy istatistigi
Degigken HDT,,
Almgs (4) - 0,004 [ 0,146 10,0007 0462 | -2,129¢7
Alihr (4) | 0,245 - 0,748 0,624 0,256 -1,602
Alith (4) | 0,311 { 0,062 - 0,060 | 0,022 | -2,633""
Albser 3) | 0,623 0,242 0,428 - 0,833 | -2,471Y
Alssy (4) | 0,059 | 0,082 | 0,524 0,005 - 1,561

Parantez igleri Akaika Bilgi Kriterine gdre segilen gecikme uzunluklandir. (*), (**)
ve (***), sirastyla %10, %5 ve %1 Snem diizeyinde anlamhihg1 gsterir, A fark is-
lemeisidir. Imgs, milli gelir; lihr, ihracat; lith, ithalat; Ibser, begeri semaye stoku ve
lssy, sabit sermaye stoku logaritmik degerlerini gdsterir.

Tablo: 4. Nedensellik Iliskisi Ozetleri

Lmgs — lihr
Lmgs — lith
Lmgs -» Ibser
Lmgs — lssy
Lihr — Lmgs
Lihr — lith

. Lihr —> lbser
Lihr — lssy
Lith = Imgs
Lith — lihr

—_ R

1,2

1,2
2z
1
2

Lith — lbser
Lith — lssy

Lbser —» Imgs -

Lbser —» lihr
Lbser — lith
Lbser — lssy
Lssy — Imgs
Lssy — lihr
Lssy —lith
Lssy — lbser

1,2

1,2

1,2

Degigkenlerin tammlan Tablo 3'teki gibidir.

Tablo 4’ten hareketle, ihracat yonlii bliyiime hipotezinin Tiirkiye igin
kabul edildigi soylenebilir. Thracattan milli gelire gii¢lii bir nedensellik ilis-
kisi s6z konusudur. fhracat artigmin ya yatinmlardaki artis yada verimlilik-
teki artig veya her ikisinin birlikte etkisi ile milli gelirde bir biiylimeye yol
agtif1 sdylenebilir. Benzer bir iligki begeri sermaye ve milli gelir arasinda da
mevcuttur. fhracat, beseri sermaye ve sabit sermaye yatimmlarindan ithalata



684 | Murat NISANCI ~ AUEHFD, C.IX, S. 1-2 (2005)

yonelik giiglil bir nedensellik iligkisinden bahsedilebilir. ihracat, beseri ser-
maye ve sabit sermaye yatirimlarinin milli gelir Uizerine etkileri dikkate alin-
difinda, hem klasik bilylime teorisinin hem de yeni bilyiime teorisinin gecer-
liliginden bahsedilebilir {Onafowora ve Owoye (1998:503).

Daha 6nce de deginildigi gibi, Tirkiye ekonomisinde farkii dénemlerde
degisik dig ticaret stratejileri uygulamaya konulmugtur. Diga agik politika
etkilerinin nasil sonuglar dogurduguna bakmak igin 1980-2003 dénemi ayri
olarak incelenmistir. Ciinkli bu dénem piyasa ekonomisi kurallarinin iglerli-
ginin artinlmas: ve ozel sektdr onciliigiinde gelismenin hedeflendigi bir
donem olarak degerlendirilebilir. Dolayisiyla ihracatin tesvikine yonelik
politikalarn, kullanilan degiskenler iizerinde nasil bir etki meydana getirdi-
gi, bu politika degisiklijinin model gergevesinde fark edilebilir bir etkisinin
olup olmadigimi gozlemlemek amaciyla 1980-2003 dénemi ayn olarak ele
alinmigtir. '

Tablo:5. Granger Nedensellik Test Sonuclar: (1980-2003) Dénemi

F istatistifi Snem diizeyi 1
Bagimh Almgs Alihr Alith | Albser Alssy istatistigi
Degisken HDT,,
Almgs (4) - 0,011 0,023 (0,007} 0,017 {-17,804C™
Alihr (4) | 0,062 - 0,163 | 0,076 | 0,077 | -28,06°™
Alith (@) 10,002 | 0,002 - 10,0017 0,004¢™ | -118,71 ¢
Albser (3) | 0,419 0,191 0,124 - 0,17 0,461
Alssy (4) 10,055 | 0,047¢7 | 0,095 | 0,021 - 2,118

Degiskenlerin tanimlan Tablo 3’teki gibidir.

ikinci donemde (1980-2003) degiskenlerin durafanhi ayn olarak aragti-
nilmis ve birinci farklarda duragan olduklart belirlenmistir. Birinci farklan
duragan olan degigkenler arasinda esbiitinlesmenin varligi, Johansen testi ile
smanmus ve en ¢ok bir tane egbiitiinlegen vektor oldugunu ileri siiren alterna-
tif hipotezi kabul edilmistir. Yani degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varlifindan bahsedilebilir. Dénemin biitiiniinde (1962-2003) ihracat
ve sabit sermaye yatinmlan digsal iken, disa agik politikalarm uygulandig:
ikinci dénemde bunlann igsel olduklari anlagilmaktadir. Yine bu dénemde
degiskenlerin bir ¢ogu arasinda iki yonli nedensellik iligkisinin ortaya gikti3:
goriilmektedir. Ozellikle milli gelir ile dig ticaret degiskenleri arasinda hem
kisa hem de uzun dénemde karsilikh nedensellik iligkilerinin bulundugu
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gézlenmigtir. Ekonomik rasyonalite agisindan sonuglarin daha makul kabul
edilebilecegi sbylenebilirse, disa agikhifin Tiirkiye ekonomisi igin yapisal
déniigiim agisindan pozitif katkilar sagladii tezi kabul edilebilir. Ciinkii
yatinmlarin hem milli gelir hem de dig ticaret ile kargilikhi nedensellik iligki-
si igerisinde oldugu gorilmektedir. Bu da ekonomide kargilikh etkilegimin
varlig seklinde yorumlanabilir.

IV. Dederlendirme ve Sonug

Bu ¢aligmada dig ticaret, begeri sermaye stoku, sabit sermaye yatinmlan
ve milli gelir arasindaki iliskiler, vektor hata diizeltme modeli kullanilarak
egbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile aragtirtlmigtir. Ele alinan dé6-
neme iligkin egbiitiimlesme test sonuglarindan, degiskenler arasinda
egbiitinlesmenin var oldugu goriilmektedir. Buradan hareketie degiskenler
arasmda uzun dénemli iligkilerden séz edilebilir.

Uzun dénemli iligkilerin varhig, kullanilan degigkenler arasinda en az bir
yonde nedensellik iligkisinin olabilecegine isaret ettifinden, nedensellifin
yonil Granger testi ile aragtirilmigtir. Thracat ve milli gelir arasinda tek y6nli
bir nedensellik iliskisi bulunurken; beseri sermaye, ithalat ve sabit sermaye
yatirimlar arasinda ¢ift yonlil bir iligki tespit edilmigtir.

Dé&nemin biitliniine iliskin sonuclar, disa agik politikanin benimsendigi
1980 sonrasi1 dénemde daha belirgin bityiikliikklerde kargilikl etkilegim sergi-
ledigi gorlilmektedir. Bu da ilgili politika degisikliginin yapisal déniigiim
saglamasi bakimundan olumlu bir degisim olarak degerlendirilebilir. Stz
konusu dénemde sabit sermaye yatinmlan ile milli gelir ve dig ticaret ara-
stnda da iki yonlil bir iliski ortaya gikmugstir.
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